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1. Inledning

OQAM startades foér att hjélpa vara kunder att investera framgangsrikt. Vi gér detta genom
innovation i gréinslandet mellan finans och teknik.

OQAM tillhandhéller portfslifsrvaltningen avseende Mercurius Credit Fund. Detta sker genom ett
uppdragsavtal med FCG Fonder. Vért ramverk fér ansvarsfulla investeringar och integrering av
miljdméissiga, sociala och styrningsrelaterade faktorer (ESG-faktorer) innefattande
héllbarhetsrisker tillimpas inom férvaltningen av Mercurius Credit Fund. Informationen héri
beskriver tillimpningen av ramverket.

OQAM:s Policy for ansvarsfulla investeringar och mer information om OQAM:s arbete med ESG-
fragor finns p& ogam.se.

2. ESG-faktorer/Hallbarhetsrisker

| investeringsprocessen avseende féretagsobligationer integreras ESG-faktorer innefattande
hantering av exponeringen mot héllbarhetsrisker och deras potentiellt negativa inverkan pa
avkastningen. En héllbarhetsrisk &r en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
(Environmental, Social & Governance - “"ESG”) héndelse eller omsténdighet som, om den skulle
intréiffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé en investerings vérde.
Identifierade héllbarhetsrisker &r exempelvis:

e Klimatrisker vilka kan aktualiseras genom exempelvis mer extrema véderforhéllen.

o  Omstdllningsrisker innebdrande skade kostnader till fslid av féréndrad lagstiftning fér att
minska klimatféréndringarnas konsekvenser.

e Miljsrisker i form av exempelvis féroreningar eller annan negativ miljdpéverkan.

e Risk fr korruption, mutor eller bristande arbetsfdrhallanden.

Infr varije investering i en ny utstéillare gérs en genomlysning avseende héllbarhetsrisker med
hjélp data frén trejde parts leverantdr samt baserat pé interna metoder och data. Fér att kunna
mdjliggdra en investering i en obligation, méste det ustéllandet féretaget klara av stegen nedan.

2.1 Sektorbaserad screening
Ett antal sektorer har identifierats dar etiska dvervéiganden och de héllbarhetsrelaterade riskerna
innebdr att investeringar i enskilda innehav inom dessa sektorer inte gérs. Fér att &stadkomma
ovan begrénsas det investeringsbara universumet genom s kallad negativ sektorscreening.
Investeringar sker inte i fdretag som &r verksamma inom féljande sektorer:

e Produktion och férsélining av vapen

e Produktion av tobak och tobaksprodukter samt alkohol

o Kommersiell spelverksamhet

e Produktion och férséljning av pornografiskt material

e Utvinning, raffinering eller utvinning av energi fréan fossila brénslen

! Informationsbroschyr, faktablad, fondbestémmelser och periodisk information avseende Mercurius Credit Fund finns pa FCG Fonders
hemsida: www.fegfonder.se.
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https://www.oqam.se/omoss/ansvarsfulla-investeringar/
http://www.fcgfonder.se/

Screening av féretag sker genom olika steg. Féretagens GICS-klassificering (Global Industry
Classification Standard) kontrolleras. Féretagen analyseras sedan utifrén exkluderingslistor
innefattande ovanstdende omréden, tillhandahéllna av Bloomberg och som baseras pa
Bloombergs BICS-klassificering (Bloomberg Industry Classification Standard).? Denna metod kan
inte med fullstéindig sdkerhet sékerstdlla att exponering mot fdretag som har viss omsdttning frén

tidigare némnda verksamheter uppsté&r men bedéms tillréicklig fér att uppné aktuella syften

2.2 Normbaserad screening
OQAM har beddmt att det kan féreligga forhsjda hallbarhetsrisker med investeringar i foretag
som systematiskt brutit mot vedertagna normer fr miljé, ménskliga réttigheter, arbetsvillkor och
korruption och som inte beddéms vidtagit adekvata &tgérder for att mitigera riskerna. Investeringar
gors darfor inte sédana féretag. Dessa foretag utesluts utifrén en screening som baseras pa
tillamplig lagstiftning, UN Global Compact (FN:s principer fér ett ansvarsfullt féretagande),
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och ILO:s arbetsréttsliga konventioner.

Kontroll av féretag avseende systematiska brott mot ovan normer sker i olika steg. Som ett férsta
steg kontrolleras fretag mot Ap7s blacklist® samt mot kontroll i Bloomberg avseende féltet M10
UNGC violations. Kontroll av féretag som eventuellt flaggas mot tillémpliga normer sker sedan
genom informationssékning, nyhetsbevakning och faktaanalys. Beslut av svartlistning tas i ESG-
kommittén.

2.3 Beaktande av héllbarhetsrisker

OQAM ftillémpar metoder, primért baserat p& data och ticnster fran tredje part, som majliggdr
att OQAM kan kvantifiera féretags relativa och absoluta prestation avseende ett antal olika ESG-
faktorer och ESG-hallbarhetsrisker. Ramverket syftar till att méta materiella ESG-risker och séledes
identifiera huruvida féretag, relativt, ér béttre rustade for att hantera héllbarhetsrelaterade
mojligheter- och risker. Investeringar gérs ej i obligationer som tillhdr bolag som uppvisar
allvarliga héllbarhetsrisker enligt en kvantitativ skala.

Detta gors genom att med viss frekvens, far varje utstéllare, sammanstélla relevanta datapunkter
avseende bland annat E, S och G-ranking, klimatrelaterad data, héllbarhetsrisknivéer, antalet
artikel 8 och 9 fonder som é&r investerade i bolaget (om bolaget &r noterat) eller dess utestéiende
obligationer, och dér syftet &r att m&jliggdra insikter i investeringsprocessen rérande féretagens
exponering mot héllbarhetsrisker och arbetet kring ESG i allmé@nhet. Dessa insikter kan om det
anses relevant ha péverkan pd investeringsbeslutet.

| dagslaget ér tillgéngligheten fér vissa bolag avseende relevant data lag och tillgénglig data
beddms inte alltid hélla den kvalitet som kréivs, i dessa fall gérs en kvalitativ bedémning fér att
mojliggdra i basta man ett upplyst investeringsbeslut avseende héllbarhetsrisker.

2 Exkluderingslistan upprétthalls av AP7, hitps://www.ap7.se/aktuellt/.


http://www.ap7.se/aktuellt/

2.4 Ovriga metoder fér hantering av hallbarhetsrisker
Givet fondfdrmégenheteten kan positioner i obligationer som beddms ha oacceptabla
héllbarhetsrisker pd ett relativt effektivt séitt avvecklas. Detta eftersom OQAM dé behéver ta
mindre hansyn till likviditetsaspekter i férvaltningen och dérmed har relativt stdrre majligheter att
skyndsamt avveckla positionerna. Sammanfattningsvis bedéms detta minska exponeringen mot
hallbarhetsrisker.

2.5 Bedémningen av héllbarhetsriskernas troliga inverkan pé

avkastningen
Baserat pa vad som anges ovan avseende héllbarhetsrisker i den investeringsstrategi som
tillampas i Mercurius Credit Fund gérs bedémningen att héllbarhetsriskernas troliga inverkan pé
avkastningen &r begrdnsad.

3. Aktietigarengagemang och péverkan

Lés mer om detta i var Policy for ansvarsfulla investeringar hér.

4. ESG-kommitté

OQAM:s arbete med ansvarsfulla investeringar leds och drivs av OQAM:s ESG-kommitté. ESG-
kommittén bestér av OQAM:s CIO och CEO men kommittén kan ocksé inhémta bitréde fréan
externa experter ndr s bedéms nédvéndigt och effektivt.

| kommittén bereds och beslutas pd ett dvergripande plan, drenden kopplade till frégor om
ansvarsfulla investeringar. Kommittén fattar beslut géllande bedémning av féretag i forhallande
till exkluderingskriterier (verksamheter och normbrytare).

Kommittén sammantréder regelbundet. Kommittén analyserar tilléimpad metodik for att sckerstélla
att OQAM:s metoder och ramverk uppnér sitt syfte samt att data och berékningsprocesser ér
effektiva, transparenta och fullstéindiga i beskrivningen av hur ESG-faktorer och dess risker
integreras. Dessutom kan kommittén revidera tillampat ramverk om kommittén faststéller att det
kréivs en éndring for en mer korrekt och/eller effektivare process.


https://www.oqam.se/omoss/ansvarsfulla-investeringar/

Bilaga 1 - Screening GICS-klassificering

Exkluderade sektorer (“GICS
sub-industry”)

Brewers

Distillers & Vintners

Casinos & Gaming

Publishing

Movies & Enfertainment
Interactive Home Entertainment
Interactive Media & Services

Gas utilities

Oil & Gas Drilling

Oil & Gas Equipment & Services
Integrated Oil & Gas

Oil & Gas Exploration & Production
Oil & Gas Refining & Marketing
Oil & Gas Storage & Transportation
Coal & Consumable Fuels
Aerospace & Defense

Tobacco

Excluded sektorkoder (“GICS sub-

industry”)

30201010
30201020
25301010
*50201040
*50202010
*50202020
*50203010
55102010
10101010
10101020
10102010
10102020
10102030
10102040
10102050
*20101010
30203010

(*) Féretag med denna klassificering kontrolleras manuellt i férhallande fill uteslutna verksamhetsomréden.
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