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ARSREDOVISNING FOR OQAM AB

Styrelsen och verkstéallande direktéren for OQAM AB avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2018-
01-01—2018-12-31. Organisationsnummer 556925-4112, med sate i Malmo, Sverige.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

OQAM AB (”"Bolaget”) startades for att hjalpa vara kunder att investera framgangsrikt. Vi gor detta genom
innovation i granslandet mellan finans och teknik. Bolaget innehar tillstand att bedriva viardepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Verksamheten kommer att vara fokuserad pa
portféljférvaltning, investeringsradgivning och finansiella analyser med inriktning mot professionella kunder
och/eller jambordiga motparter.

Visentliga hiandelser under rikenskapsaret

Bolaget genomférde i enlighet med beslut vid extra bolagsstamma 2018-04-27, en riktad nyemission om cirka
6,25 Mkr till ett fatal nya aktiedgare. Bolaget tog in ytterligare kapital for att kunna fullfélja affarsplanen och
for att sprida dgandet. Da Bolaget erhdll tillstand att bedriva vardepappersrorelse per 2017-12-21 och da det
under drygt tva ar dessforinnan lagts en bra grund fér denna verksamhet ansags férutsattningarna finnas for
att genomfora en nyemission till ratt typ av investerare. Bolaget har nu en stark agarbild bestdende av
aktiedgare som kompletterar varandra och kan bidra till en positiv utveckling av Bolaget. Nyemissionen &r
registrerad hos Bolagsverket.

Bolaget outsourcade i september funktionen for riskkontroll till FCG Risk & Compliance AB. Vid arsskiftet
outsourcade Bolaget dven funktionen for regelefterlevnad till FCG Risk & Compliance AB. Denna var tidigare
outsourcad till Kjellander & Ramel AB.

| oktober anstéllde Bolaget Martin Andersson som CTO. Martin lamnade SimCorp A/S for att ansluta till
Bolaget. Han har lang erfarenhet av att bygga mjukvarusystem for kapitalforvaltningsbranschen.

Infor lanseringen av Bolagets forsta produkt passade vi dven pa att byta namn. iaib hade visat sig fungera
daligt. OQAM &r en "lek” med problemlésningsprincipen Occam’s razor. | huvudsak sdger denna att enklare
I6sningar ar mer benadgna att vara korrekta dn komplexa |6sningar. Nar man har konkurrerande hypoteser till
I6sningen av ett problem bdr man darfér vélja den med minst antaganden. Aven om vi ar verksamma inom ett
omrade, Quantitative Asset Management, som ofta anvander komplexa datormodeller eller algoritmer for att
ta investeringsbeslut sa forsoker vi alltid applicera Occam’s Razor. Det géller bade for vara
investeringsstrategier saval som for var verksamhet generellt. Om vi ska lyckas med var malsattning att gora
det enkelt for vara kunder att investera framgangsrikt, tror vi att det dr avgérande att undvika komplexitet till
fordel for enkelhet och praktiska |6sningar.

2018-12-12 lanserades Bolagets forsta produkt, investeringsstrategin ia. Bolaget slot i samband med detta ett
uppdragsavtal med FCG Fonder AB déar Bolaget tillhandahaller portféljférvaltningen for specialfonden ia. ia ar
lanserad utifran var ambition om att hjalpa vara kunder investera langsiktigt framgangsrikt. Malsattningarna
for ia ar:

e  Positiv avkastning pa 12 manaders sikt, bra riskjusterad avkastning pa 36 manaders sikt och hog
riskjusterad avkastning 6ver en borscykel,

e  Positiv avkastning i manga olika typer av marknader (inklusive fallande),

e  Over tid ska korrelationen till aktier vara negativ och korrelationen till andra tillgdngsklasser vara lag,

e Braavkastning i fallande marknader — dvs. ia ska bidra med skydd och genom detta skapa mojligheter
i sadana marknader.



For att kunna uppna malsattningarna kombineras olika egenutvecklade investeringsstrategier i ia. Samtliga
investeringsstrategier handlar likvida finansiella instrument som terminer pa aktieindex, obligationer och
valutor. Det gors dven investeringar i nordiska aktier. | ia drar vi nytta av mansklig erfarenhet och kunskap for
att utveckla investeringsstrategier. Vi implementerar sedan dessa investeringsstrategier systematiskt. Darmed
minimerar vi vara manskliga bristers paverkan i den har delen av investeringsprocessen. Exempel pa sadana
brister ar radsla och girighet. Detta ska mojliggora for investeringsstrategierna att leverera till sin fulla
potential. Det héga teknikutnyttjandet innebar ocksa att vi, jamfort med mer traditionella kapitalforvaltare,
kan ta in och analysera mycket stérre mangder data och soka globalt efter investeringsmajligheter.

| samband med att Bolaget lanserade sin férsta produkt och den utveckling detta innebar for verksamheten
utredde Bolaget hur moms skulle hanteras for 2018 och framat. Slutsatsen fran denna utredning blev att
Bolaget for 2018 skulle anvanda en annan fordelningsgrund an den som anvandes 2017. Detta har i sig lett till
okade kostnader under 2018 jamfért med 2017.

Bolaget fortsatter standigt att utveckla verksamheten for att kunna hjalpa vara kunder investera
framgangsrikt. Vi har ambitionen att under 2019 ytterligare forbattra de produkter som finns, lansera nya
produkter och expandera distributionsnatet.

Viasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget har efter rakenskapsarets slut anstallt Jonas Axelson som COO. Jonas lamnade sitt jobb som jurist pa
advokatbyra for att ansluta till OQAM. Han har tidigare framst arbetat med fragor inom compliance med
inriktning pa privacy dar han drev advokatbyrans arbete.

Kapitaltickning

Bolaget hade per den 31 december 2018 en karnprimarkapitalrelation, tillika total kapitalrelation, om 150,7 %.
For ytterligare information om kapitaltdackning, se not 15.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet medfor risker som mats, kontrolleras och vid behov reduceras. De risker Bolaget har att
hantera inom affarsomraden och administration ar: marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker samt
operationella risker (inklusive legala risker). Pa grund av Bolagets positionering relativt andra institut och darur
resulterande avsaknad av handelslager sa domineras riskerna av operativa risker snarare dn kredit- och/eller
marknadsrisker. Mer utférliga upplysningar om risker och riskhantering lamnas i not 2.

Principer och processer for ersattningar och formaner till ledningen
Bolagets principer och processer for ersattningar och formaner till Bolagets ledning framgar av not 4.

Femarsoversikt

Omsattning, resultat, stallning och relevanta nyckeltal

2018 2017 2016 2015 2014

Nettoomsattning (tkr) 0 0 0 0 0
Resultat e. finansiella poster (tkr) -3069 -1321 -162 0 0
Balansomslutning (tkr) 6 662 3308 2434 48 48
Avkastning pa tillgangar Neg Neg Neg 0 0
Soliditet, %* 93 90 98 100 100

* Justerat eget kapital/Balansomslutning



Resultat och ekonomisk stéllning

Bolaget erholl inga intdkter under 2018. Bolagets kostnader 6kade under 2018. Detta till foljd av att tillstand
att bedriva vardepappersrorelse erholls per 2017-12-21. Verksamheten forbereddes for lansering av produkter
(erbjudande av investeringstjanster) under merparten av 2018. Bolaget anstéllde i oktober Martin Andersson
som CTO. Bolaget outsourcade funktionen fér riskkontroll till FCG Risk & Compliance AB. 2018-12-12
lanserades Bolagets forsta produkt, investeringsstrategin ia. Bolaget slot i samband med detta ett
uppdragsavtal med FCG Fonder AB dar Bolaget tillhandahaller portféljférvaltningen, i enlighet med
investeringsstrategin ia, for en specialfond. Bolaget erholl inga intakter for detta uppdrag under 2018. | och
med att Bolaget enligt beslut vid extra bolagsstimma 2018-04-27 genomfdrde en riktad nyemission om cirka
6,25 Mkr till ett fatal nya aktiedgare ar Bolagets finansiella stallning fortsatt stabil.

Forslag till vinstdisposition
(kr)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 10 694 150
Balanserat resultat fran féregaende ar -1 485 445
Arets resultat -3 068 771

6139934

Styrelsen foreslar att vinstmedlen balanseras i ny rakning.

Gallande regelverk for kapitaltdckning och stora exponeringar innebér att Bolaget vid varje tidpunkt skall ha en
kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker
och dessutom berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med Bolagets
interna kapitalutvardering. Bolagets totala kapitalrelation, tillika karnprimarkapitalrelation, efter foreslagen
vinstdisposition uppgar till 150,7 % att jamfora med det lagstadgade kravet om 8 %. Kapitalbasen uppgar efter
foreslagen vinstdisposition till 6 220 tkr och riskvagt exponeringsbelopp till 4 128 tkr. Specifikation av posterna
framgar av not 15 om kapitaltackning.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning an att Bolaget kan forvantas fullgéra sina
forpliktelser pa saval kort som lang sikt. Styrelsens bedémning &r att Bolagets egna kapital, tillika kapitalbas,
sdsom det redovisats i arsredovisningen &r tillrdckligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning och risk.

Betraffande Bolagets resultat och stallning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakning samt
noter. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor (tkr) dar ej annat anges.



RESULTATRAKNING

(tkr)

2018 2017
Allméanna administrationskostnader Not 3 -3034 -1297
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tiligangar  Not 6 -35 -24
Summa rorelsekostnader -3069 -1321
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -3069 -1321
Rapport over totalresultat
(tkr)

2018 2017
Arets resultat redovisat 6ver resultatrikningen -3069 -1321
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -3069 -1321




BALANSRAKNING

(tkr)
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

31 december 31 december

2018 2017

6295 3074

Not 8 195 82
Not 9 24 60
Not 10 148 91
6 662 3308

Not 11 280 193
Not 12 162 86
442 278

80 66

80 66

10694 4449

-1485 -165

-3 069 -1321

6140 2964

6220 3030

6 662 3308




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(tkr)
Bundet kapital Fritt kapital
Balanserat Arets
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1jan 2018 66 4449 -165 -1321 3030
Vinstdisposition enligt stammobeslut -1321 1321 0
Nyemission 14 6245 6259
Arets totalresultat -3069 -3069
Utgaende balans per 31 dec 2018 80 10694 -1485 -3069 6220
Aktiekapital per 31 dec 2018: 7 962 aktier, kvotvarde 10 kr
Bundet kapital Fritt kapital
Balanserat Arets
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1jan 2017 60 2493 -2 -162 2389
Vinstdisposition enligt stammobeslut -162 162 0
Nyemission 5 1957 1962
Arets totalresultat -1321 -1321
Utgaende balans per 31 dec 2017 66 4449 -165 -1321 3030



RAPPORT OVER KASSAFLODEN

(tkr)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, sdasom avskrivningar

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapital
Minskning/6kning av fordringar
Minskning/6kning av skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut

Betalda réiintor som ingdr i kassaflédet fran den I6pande verksamheten
Ranteinbetalningar
Ranteutbetalningar

2018 2017
-3069 -1321
35 24
-3034 -1297
0 0
-3034 -1297
-20 -81
164 233
-2890 -1145
-148 -59
-148 -59
6259 1962
6259 1962
3221 758
3074 2317
3221 758
6295 3074
6295 3074
0 0

0 0



NOTER

Not 1 Varderings- och redovisningsprinciper
Grund fér rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
(AKRL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive andringsforeskrifter) samt Radet for finansiell rapportering RFR 2.

Bolaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS. Med detta avses internationella redovisningsstandarder, som
har antagits for tillampning med de begransningar som féljer av FFFS 2008:25 inklusive andringsforeskrifter
och RFR 2. Detta innebér att samtliga av EU godkédnda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta ar mojligt
inom ramen for svensk lag och med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Tillgdngar och
skulder tas som huvudregel upp brutto i redovisningen. Nettoredovisning sker dock i de fall det foreligger
sakrattslig kvittningsratt av tillgangar och skulder, och dessa avses avvecklas gemensamt eller samtidigt.

Rakenskapsaret 2017 var det forsta aret Bolaget redovisade enligt AKRL (lagbegréansad IFRS). Detta ledde inte
till nagra varderingsskillnader av 6ppningsbalanserna jamfért mot tidigare ar som redovisades enligt K2.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 3 juni 2019.
Nya och dndrade standarder och tolkningar

Nya eller férandrade standarder och tolkningar som antagits av EU med tillampning fran 1 januari 2018 har
inte haft ndgon vasentlig effekt pa Bolagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 innehaller nya principer for hur finansiella tillgangar ska klassificeras och varderas. Avgorande for vilken
varderingskategori en finansiell tillgang hanfor sig till ar dels foretagets syfte med innehavet av tillgangen (dvs
foretags “affarsmodell”), dels den finansiella tillgangens kontraktsenliga floden. IFRS 9 har inte inneburit nagra
vasentliga forandringar for Bolagets finansiella rapporter och det har inte skett nagon omvardering av
jamforelsetal.

IFRS 15 Intdkter fragn avtal med kunder

IFRS 15 har ersatt IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal samt tillhérande tolkningar. Den nya standarden
innebar en ny modell for intdktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras pa nar kontrollen av en vara eller
tjanst overfors till kunden. Grundprincipen ar att ett féretag redovisar intakter for att skildra dverféringen av
utlovade varor och tjanster till kunder med ett belopp som aterspeglar den ersattning som féretaget forvantas
ha ratt till i utbyte mot dessa varor eller tjanster. IFRS 15 introducerar en fem-stegs modell:

Steg 1 Identifiera avtalet, Steg 2 Identifiera prestationsataganden, Steg 3 Faststallande av transaktionspriset,
Steg 4 Allokering av transaktionspriset till prestationsataganden, Steg 5 Redovisa intdkt nar (eller allt eftersom)
foretaget uppfyller prestationsatagandet. IFRS 15 har inte inneburit nagra forandringar for Bolagets finansiella
rapporter da Bolaget inte har haft nagra intdkter under rakenskapsaret eller for jamforelseperioden.

Nya och @ndrade standarder och tolkningar som ej tratt i kraft

Vid upprattandet av Bolagets finansiella rapporter finns det standarder och tolkningar som publicerats av
International Accounting Standards Board (IASB) men annu ej tratt i kraft. Nedan féljer en bedémning av den
paverkan som inférandet av dessa standarder och tolkningar kan fa pa Bolagets finansiella rapporter.

IFRS 16 Leasingstandard

Fran och med rékenskapsaret 2019 galler IFRS 16 vilket dndrar kriterierna for klassificeringen av leasingavtal.
Inféorandet kommer dock inte att fa nagon paverkan pa Bolagets finansiella rapporter da Bolaget avser att
tilldmpa undantaget i RFR2.



Valuta

Bolagets funktionella valuta tillika redovisningsvaluta ar svenska kronor (kr). Samtliga belopp ar i tusental
svenska kronor (tkr) om inget annat anges. Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om
till balansdagens kurs. Icke-monetdra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk
valuta, rdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshindelsen, i den period de uppstar.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner
redovisas i takt med intjanandet. Bolaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Det finns inga 6vriga
langfristiga ersattningar till anstallda.

Avgiftsbestdmda planer

Bolaget betalar faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten for nar premier erlaggs.

Finansiella tillgdngar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar Bolaget blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgangen upphor, regleras eller nar Bolaget forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld,
eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa
annat satt upphor.

Klassificering och vdrdering

Finansiella tillgdngar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgdngen hanteras i och tillgdngens
kassaflodeskaraktar.

Bolagets finansiella tillgdngar utgérs av Utlaning till kreditinstitut, Ovriga tillgdngar och Férutbetalda
kostnader. For dessa tillgdngar tillampas affarsmodellen hold to collect vilket innebér att dessa redovisas
inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde minskat med reservering for
vardeminskning. Bokfort varde beddms vara en approximation av verkligt varde. Bolagets finansiella skulder
utgérs av Ovriga skulder och Upplupna kostnader och vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Bokfért varde
beddms vara en approximation av verkligt varde.

Nedskrivningar

Enligt IFRS 9 ska en forlustreserv redovisas for forvantade kreditforluster pa finansiella tillgdngar som vérderas
till upplupet anskaffningsvarde. Forlustreserven varderas till ett belopp som motsvarar 12 manaders
forvantade kreditforluster. For finansiella instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken
sedan det forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv baserad pa kreditforluster for tillgangens hela l6ptid.
Fordndringen i forvdantade kreditforluster redovisas i resultatet. Bolaget redovisar férvantade kreditforluster
med hansyn tagen till rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande sadana. Utlaning till
kreditinstitut omfattas av denna nedskrivningsmodell och Bolaget bedomer att dessa fordringar har lag
kreditrisk pa rapporteringsdagen och har inte varit utsatt for en vasentligt 6kad kreditrisk.

Bolaget har under rakenskapsaret eller dess jamférelseperiod inte haft nagra kundfordringar varfér ingen
nedskrivning har redovisats for dessa typer av finansiella tillgéngar.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivning paborjas ar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk och
materiella anlaggningstillgangars nyttjandeperioder uppskattas till 5 ar.

Fordringar
Fordringarna ar redovisade med de belopp varmed de berdknas inflyta och bedéms individuellt.
Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod i enlighet med IAS 7. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfor in- och utbetalningar.

Skatt

Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det
skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen. Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som
anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrakningsmetoden. Bolagets ackumulerade underskott av skatt till foljd av negativt resultat har inte
redovisats som uppskjuten skattefordran pa grund av osdakerheten i framtida intjaning. Totalt ackumulerat
resultat uppgar vid utgangen av 2018 till -4 554 tkr.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal for en obetydlig risk
for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet.

Not 2 Risker och riskhantering
Allmant

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppsta pa grund av pagaende
interna processer eller framtida interna eller externa handelser. | riskbegreppet ingar dels sannolikheten for
att en handelse intraffar, dels den paverkan handelsen skulle kunna ha pa Bolaget. For att uppna Bolagets
affarsmassiga mal for tillvaxt, Ionsamhet och ekonomisk stabilitet krdvs en I6pande avvagning av Bolagets mal
mot de risker som kan uppsta i Bolagets verksamhet. Riskerna i verksamheten analyseras utifran den syn pa
verksamhetsprocesser som finns inom Bolaget.

Det 6vergripande regelverket avseende styrning och internkontroll ar ett av styrelsens och ledningens
grundlaggande instrument for verksamhetsstyrning och upprattande av god intern kontroll. Aven risklimiter
faststalls inom detta regelverk.

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och har fordelat ansvar och befogenheter
betrdffande riskhanteringen. Férdelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. Beslutsfattarna
ar styrelse, VD samt respektive affairsomradesansvarig.

Riskhanteringsfunktionen ar fristaende fran affarsverksamheten och rapporterar till styrelsen. Riskhanteringen
sker inom respektive affairsomrade under 6verseende och kommunikation med Riskhanteringsfunktionen och
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ovriga stabsfunktioner. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att I6pande pa aggregerad niva folja upp och
rapportera till VD och styrelse. Motsvarande ansvar som ovanstaende avseende legala och etiska risker aligger
Bolagets Compliancefunktion vilken ocksa &r fristdende fran affarsverksamheten. Overvakning av personalens
egna affarer hanteras av Bolagets COO. Bolagets COO:s egna affarer granskas av VD. COO:s 6vervakning av
personalens egna affarer granskas i sin tur av Compliancefunktionen. Bolaget har outsourcat
Riskhanteringsfunktionen och Compliancefunktionen till extern konsult.

Bolaget har outsourcat internrevisionen till extern konsult fér genomférande av oberoende granskning.
Granskningsuppdragets omfattning och inriktning beslutas av styrelsen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust, eller minskad framtida intjaning, till foljd av oférdelaktiga
rorelser pa finansiella marknader; exempelvis forandringar i aktiekurser, valutakurser och rantor. Bolaget
saknar handelslager och Bolagets bankinlaning ar behaftad med minimal ranterisk.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att en kredittagare inte fullgott kan uppfylla sina dtaganden gentemot Bolaget,
som i sin tur leder till kreditférluster.

Den storsta kreditrisken i Bolagets balansrakning ar likvida medel pa konto hos bank.
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt.

Likviditetsrisk hanteras genom att ledningen noga féljer Bolagets likviditetsreserv som bestar av likvida medel,
och foljer upp prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av forvantade kassafléden. Bolaget har ingen
likviditetexponering mot finansiella marknader i form av kortfristiga placeringar och finansiella lan.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenligt eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Inom operativ risk inryms aven legal risk,
inbegripet rattsliga risker och regelefterlevnadsrisker, men inte strategisk risk.

Bolaget gor bedémningen att operativ risk ar den storsta risken i verksamheten och darmed den risk som kan
komma att leda till storst forluster. Arbetet med operativ risk ar darfor centralt i Bolagets arbete med
riskhantering. De mest vasentliga operativa riskerna bedéms komma ligga inom Bolagets
portfoljférvaltningsuppdrag.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, mata och hantera operativ risk i verksamheten, l6pande
incidentrapportering och dtminstone en arlig sjalvutvardering avseende operativ risk.

Bolaget har faststallt en policy for hantering av operativa risker. Denna policy utgor grunden for hur hantering
av operativa risker ska implementeras inom Bolaget. Det finns dven ett antal andra policys, instruktioner och
rutindokument som ingar i denna struktur. Har kan namnas:

e Policy for riskhantering

e  Policy for funktionen for regelefterlevnad
e Instruktion for informationssakerhet

e Instruktion for avbrottsfri verksamhet

e  Policy for etiska fragor

e Policy for internrevision

For berdkning av riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk (kostnadsrisk) hanvisas till not 15 avseende
kapitaltackning.
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Not 3 Allmanna administrationskostnader

2018 2017
Lonekostnader 999 234
Sociala kostnader 290 82
Ovriga personalkostnader 167 82
Lokalhyra 214 160
Konsultarvode 358 18
Dataprogram 312 73
Ovriga kostnader 693 648
Summa 3034 1297
Not 4 Loner och anstallda

2018 2017
Loner och arvoden 999 234
Sociala avgifter 290 82
Pensionskostnader inkl [6neskatt 56 13
Utbildningskostnader 30 20
Ovriga personalkostnader 80 49
Summa 1456 399
varav resultatbaserade personalkostnader 0 0
Léner och arvoden
Styrelse och VD 305 46
Ovriga anstallda 694 188
Summa 999 234
2018

Ovriga
Ersattningar till styrelse, VD samt dvriga Grundlén/ Rorlig ersattningar/ Pensions-
ledande befattningshavare styrelsearvode  ersattning formaner kostnad
Styrelseledamoéter 62 0 0 0
VD 243 0 0 14
Ovriga anstillda 694 0 0 42
Summa 999 0 0 56
2017
Ovriga

Ersattningar till styrelse, VD samt ovriga Grundlon/ Rorlig ersattningar/ Pensions-
ledande befattningshavare styrelsearvode  ersattning féormaner kostnad
Styrelseledamoter 46 0 0 0
VD 0 0 0 0
Ovriga anstillda 188 0 0 13
Summa 234 0 0 13
Principer

Till styrelsens ordférande och ledamaéter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsearvode utgar ej
till personer som ar anstéllda eller aktiedgare i Bolaget.

Ersattning till VD samt 6vriga ledande befattningshavare utgors av grundlon samt tjanstepension. Med
grundlén avses bruttolon (inklusive forandring av semesterloneskuld). Rorlig ersattning utgar ej.
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Pensionskostnader avser inbetalda premier till tjanstepension enligt anstallningsavtal. Bolaget tillampar ITP1
for pensioner.

Upplysningar om ersattningspolicy, ersattningssystem och ersattningspolitik som ska offentliggbras i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2011:1 samt i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag publiceras pa Bolagets
hemsida.

Inget avtal finns om avgangsvederlag till nuvarande verkstallande direktor utéver uppsagningstid om sex
manader.

2018 2017
Medeltal anstillda med férdelning pa kvinnor och man
Kvinnor 0 0
Man 3 2
Summa 3 2
2018 2017
Férdelning mellan man och kvinnor i féretagets styrelse
Kvinnor 1 1
Man 3 3
Summa 4 4
2018 2017
Fordelning mellan man och kvinnor i féretagsledningen
Kvinnor 0 0
Man 2 2
Summa 2 2
Not 5 Upplysning om revisionskostnader
Deloitte AB 2018 2017
Revisonsuppdrag 99 50
Summa 929 50

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbete innefattar
granskningen av arsredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt
arvode for revisonsradgivning som lamnats i revisionsuppdraget.

Not 6 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

2018 2017
Inventarier 5 5
Datorutrustning 30 18
Summa 35 24
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Not 7 Loptidsinformation

2018 Pa anfordran <3man 3-12man >1ar  >5ar Utan loptid Total
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 6295 6295
Ovriga tillgdngar 19 19
Summa 6295 19 - - - - 6314
Skulder
Ovriga skulder 280 280
Summa - 280 - - - - 280
2017 Pa anfordran <3man 3-12man >1ar  >5ar Utan loptid Total
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 3074 3074
Ovriga tillgdngar 55 55
Summa 3074 55 - - - - 3130
Skulder
Ovriga skulder 193 193
Summa - 193 - - - - 193
Not 8 Materiella tillgangar

2018-12-31 2017-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 117 58
Nyanskaffningar 148 59
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 265 117
Ingdende balans ackumulerade avskrivningar -35 -12
Arets avskrivningar -35 -24
Utgaende ackumulerade avskrivningar -70 -35
Redovisat varde 195 82
Not 9 Ovriga tillgédngar

2018-12-31 2017-12-31
Momsfordran 14 55
Ovriga fordringar 10 5
Summa 24 60
Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2018-12-31 2017-12-31
Forutbetald hyreskostnad 44 38
Ovrigt 104 53
Summa 148 91
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Not 11 Ovriga skulder

2018-12-31 2017-12-31
Leverantorsskulder 93 167
Momsskuld 106 0
Sociala avgifter 34 14
Personalskatt 28 8
Ovriga skulder 20 4
Summa 280 193
Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupna kostnader, personalrelaterade 92 36
Ovrigt 70 50
Summa 162 86
Not 13 Stéllda sdakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

2018-12-31 2017-12-31
Panter och ddrmed jamforliga sékerheter stéllda for egna skulder Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga
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Not 14 Klassificering av finansiella instrument

2018 Upplupet anskaffningsvarde*
Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Total
Utlaning till kreditinstitut 6295 6295
Ovriga kortfristiga fordringar 24 24
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 148 148
6 467 6 467
Ovriga skulder 280 280
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 162 162
442 442
2017 Upplupet anskaffningsvarde*
Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Total
Utlaning till kreditinstitut 3074 3074
Ovriga kortfristiga fordringar 60 60
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 91 91
3226 3226
Ovriga skulder 193 193
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 86 86
278 278

* Upplupet anskaffningsvdérde dr en god approximation av verkligt virde
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Not 15 Kapitaltdackning

Berdkning av kapitalbaskrav ar utford i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (tillsynsforordningen), lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar, och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:2) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Utfall
avser berékning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, bendmnt pelare |, samt internt bedémt
kapitalbehov, benamnt pelare 2.

De regulatoriska minimikapitalkraven ar det hogsta av foljande:

- Summan av kapitalkraven for kreditrisker och marknadsrisker (eventuell valutarisk i balansrakningen)
- 25 procent av bolagets fasta omkostnader for det féregaende aret

Bolaget tillampar schablonmetoden vid berdkning av kapitalbaskravet fér kreditrisk, vilket innebar att det finns
sjutton exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berdknas pa alla
tillgangsposter i och utanfor balansrakningen som inte dras av fran kapitalbasen. Eftersom Bolaget inte bedrev
nagon tillstandspliktig verksamhet under 2016 anvandes istallet 2017 ars fasta kostnader i
kapitaltackningsberdkningen fér 2017.

Upplysningar i denna not lamnas i enlighet med tillsynsférordningen, Kommissionens
genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder for genomférande med avseende pa de
upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut enligt tillsynsférordningen, Finansinspektionens
foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens féreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
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Kapitalbas

2018-12-31 2017-12-31

(tkr)

Karnprimarkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 9288 4351
Varav: Aktiekapital 80 66
Varav: Overkursfond 10 694 4449
Varav: Balanserade vinstmedel -1 485 -165

Kdrnprimdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 9288 4351

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster -3069 -1321

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimérkapital -3069 -1321

Kérnprimérkapital 6220 3030

Primérkapitaltillskott 0 0

Primérkapital (kdrnprimarkapital+primarkapitaltillsk ott) 6220 3030

Supplementérkapital 0 0

Kapitalbas (primarkapital+supplementarkapital) 6220 3030

Kapitalrelationer

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 4128 4128

Kapitalrelationer (%)

Karnprimarkapitalrelation 150.67 73.40

Primarkapitalrelation 150.67 73.40

Total kapitalrelation 150.67 73.40

Totalt kapitalkrav Pelare 1 8.0 8.0

Kapital tillgangligt att tacka tillkommande Pelare 2-krav 142.67 65.40

Totalt kapitalkrav inklusive tillkommande Pelare 2-krav 10.5 10.5

Kapitaloverskott efter Pelare 1 och Pelare 2 140.17 62.90

Riskvagt exponeringsbelopp

Kreditrisk 1606 793

Marknadsrisk 0 0

Totalt riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk och marknadsrisk 1606 793

Kostnadsrisk 4128 4128

Kapitalbaskrav (det hogsta av kreditrisk och marknadsrisk respektive kostnadsrisk)

Kreditrisk 129 63

Kostnadsrisk 202 267

Totalt minimikapitalbaskrav 330 330

Internt bedomt kapitalbehov

Kreditrisk 129 63

Marknadsrisk 0 0

Ovrigt 305 370
Varav tillkommande Pelare 2-krav 103 103

Totalt internt bedomt kapitalbehov 433 433
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Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden

Riskvagt
2018-12-31 exponerings
Exponeringsklass Exponering belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 19 0 0
Exponeringar mot institut 6 295 1259 101
Ovriga poster 347 347 28
Summa 6 662 1606 129
Kostnadsrisker
Fasta omkostnader 1321 4128 330
Verksamhetens kapitalkrav
Kapitalkrav for kostnadsrisker 6verstiger kapitalkravet for kreditrisker 330
Riskvagt
2017-12-31 exponerings
Exponeringsklass Exponering belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 55 0 0
Exponeringar mot institut 3074 615 49
Ovriga poster 178 178 14
Summa 3 307 793 63
Kostnadsrisker
Fasta omkostnader 1321 4128 330
Verksamhetens kapitalkrav
Kapitalkrav for kostnadsrisker overstiger kapitalkravet for kreditrisker 330

Jamfort med foregdende arsredovisning har det skett ndgra mindre omrakningar utan vasentlig effekt.

Bolaget utvarderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil och beslutad
affarsstrategi, samt stressade scenarier som anger kapitaluthalligheten 6ver en langre framatblickande
tidsperiod. Bolaget har dokumenterade egna metoder och processer for att utvardera sitt kapitalbehov.
Kapitalbehovet bedoms systematiskt utifran den totalt nivan pa de risker Bolaget &r eller kan bli exponerat for.
Oversynen av kapital- och likviditetsbehovet gérs Idpande och &r en integrerad del av Bolagets

verksamhetsutveckling. Kapitalstrukturen planeras utifran lagda prognoser.

Bolaget bedoms ha en betryggande kapitalbas med hansyn tagen till de legala minimikapitalkraven och

tillkommande risker enligt den interna kapital- och likviditetsutvarderingen.

Not 16 Vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande balanserade vinstmedel:

Overkursfond:

Balanserade forlustmedel:

Arets resultat:

Styrelsen foreslar att till aktiedgarna utdelas O kr.

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 6 139 934 kr.

10694 150 kr

-1485 445 kr

-3068 771 kr

Styrelsen foreslar att till aktiedgarna utdelas O kr och att i ny rakning balanseras 6 139 934 kr.
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Deloitte

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i OQAM AB
organisationsnummer 556925-4112

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen fér OQAM
AB for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31.

Enligt var uppfattning har rsredovisningen upprattats
i enlighet med lagen om 8rsredovisning i kreditinstitut
och véardepappersbolag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av OQAM ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2018 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med 8rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i
forhallande till OQAM AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att
den ger en rattvisande bild enligt lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven
for den interna kontroll som de beddomer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p3 fel.

Vid uppréattandet av drsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstédllande direktéren for
bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s &r tillampligt, om
férhallanden som kan paverka formagan att fortsétta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstédllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphdéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om

huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet @r en hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd p& grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillréckliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsdtgarder som &r
Iampliga med hansyn till omstédndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktdérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig
osikerhetsfaktor som avser sddana héandelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets form&ga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten p& upplysningarna i
drsredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
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drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hdandelser
eller férhallanden géra att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehllet i &rsredovisningen,
déaribland upplysningarna, och om
o . . o .
arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sitt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning for OQAM AB for
rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstadllande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till OQAM AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pd storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras p3 ett
betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokfdring
ska fullgéras i Overensstammelse med lag och for att

OQAM AB
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medelsforvaltningen ska skoétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhamta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
dtgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdlining under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgéarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med
utgadngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sddana &tgarder, omraden
och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgarder och andra foérhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 5 juni 2019

Deloitte AB

Christoffer Helgesen
Auktoriserad revisor
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