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DELARSRAPPORT FOR OQAM AB

Verkstéllande direktéren for OQAM AB (”Bolaget”) avger harmed delarsrapport for perioden 2019-01-01—
2019-06-30.

Organisationsnummer 556925-4112, med sate i Malmo, Sverige.
Verksamhetens art och inriktning

Bolaget startades for att hjalpa vara kunder att investera framgangsrikt. Vi gor detta genom innovation i
granslandet mellan finans och teknik. Bolaget innehar tillstand fran Finansinspektionen att bedriva
vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden. Verksamheten kommer vara
fokuserad pa portfoljforvaltning, investeringsradgivning och finansiella analyser med inriktning mot
professionella kunder och/eller jimbdrdiga motparter.

Vasentliga handelser under perioden

2018-12-12 lanserades Bolagets forsta produkt, investeringsstrategin ia. Bolaget slot i samband med detta ett
uppdragsavtal med FCG Fonder AB dar Bolaget tillhandahaller portfoljférvaltningen for specialfonden ia. ia &r
lanserad utifran var ambition om att hjalpa vara kunder investera framgangsrikt. Malsattningarna for ia ar:

e  Positiv avkastning pa 12 manaders sikt, bra riskjusterad avkastning pa 36 manaders sikt och hog
riskjusterad avkastning 6ver en borscykel.

e  Positiv avkastning i manga olika typer av marknader (inklusive fallande).

e Over tid ska korrelationen till aktier vara negativ och korrelationen till andra tillgdngsklasser vara lag.

e Braavkastning i fallande marknader — dvs. ia ska bidra med skydd och genom detta skapa mojligheter
for vara kunder i sddana marknader.

For att uppna ovanstaende malsattningar kombineras olika egenutvecklade investeringsstrategier i ia. Genom
att allokera kapital till en handfull hogkvalitativa men okorrelerade avkastningsstrommar 6kar vi sannolikheten
for att kunna leverera det vara kunder ar i behov av. Att kombinera okorrelerade avkastningsstrommar pa ratt
satt ar viktigare an att utveckla och vélja ut de enskilt basta. Var ambition dr dock att alltid leverera dven pa
det sistnamnda. Samtliga investeringsstrategier som ingar i ia handlar likvida finansiella instrument som
terminer pa aktieindex, obligationer och valutor. Det gors dven investeringar i nordiska aktier.
Investeringsstrategierna ar av bade riktnings- saval som relativvardeskaraktar. For att undvika utmanande
marknader utnyttjar ia sa kallade riskfilter i stor utstrackning.

Vi drar nytta av mansklig erfarenhet och kunskap for att utveckla en standigt vaxande portfélj av
investeringsstrategier som vi kan implementera i ia. Vi implementerar investeringsstrategierna systematiskt.
Darmed minimerar vi vara manskliga bristers paverkan i den har delen av investeringsprocessen. Detta
mojliggor for investeringsstrategierna att leverera till sin fulla potential. Det hoga teknikutnyttjandet innebar
ocksa att vi kan samla in och analysera stora mangder data och sdka globalt efter investeringsmajligheter.

Fokus under perioden har legat pa att efter lanseringen av ia utveckla verksamheten for att kunna hjalpa vara
befintliga saval som nya kunder investera framgangsrikt. Vi har ambitionen att under 2019 ytterligare férbattra
de produkter som finns, lansera nya produkter och expandera distributionsnatet.

Bolaget har under perioden anstéllt Jonas Axelson som COO. Jonas lamnade sitt jobb som jurist pa
advokatbyra for att ansluta till OQAM. Han har tidigare framst arbetat med fragor inom compliance med
inriktning pa privacy dar han drev advokatbyrans arbete.

Vasentliga hdndelser efter periodens slut

Bolaget genomforde i enlighet med beslut vid extra bolagsstamma 2019-07-19, en riktad nyemission om cirka
6 Mkr till befintliga aktiedgare. Bolaget tog in ytterligare kapital for att kunna fullfélja affarsplanen och for att
sprida dgandet. Bolaget har en stark dgarbild bestdende av aktiedgare som kompletterar varandra och kan



bidra till en positiv utveckling av Bolaget. Vid tillfdllet for denna delarsrapport har betalning for aktier tecknade
i nyemissionen erhallits. Nyemissionen ar dock annu inte registrerad hos Bolagsverket.

Resultat och ekonomisk stéllning
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2 040 tkr (-1 121 tkr).

Soliditeten uppgick per den 30 juni till 90 % (98 %) och karnprimarkapitalrelation, tillika total kapitalrelation,
uppgick till 44 % (198 %).

Betraffande Bolagets resultat och stallning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakning. Alla
belopp uttrycks i tusentals svenska kronor dar ej annat anges.

Néirstdendetransaktioner

Inga transaktioner med narstaende har skett.



RESULTATRAKNING

(tkr) 2019-01-01 2018-01-01
-2019-06-30 -2018-06-30
Ovriga rérelseintikter 25 0
Summa rérelseintakter 25 0
Allmanna administrationskostnader -2038 -1109
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -27 -12
Summa rérelsekostnader -2040 -1121
Skatt 0 0
Periodens resultat -2040 -1121
Rapport éver totalresultat
(tkr) 2019-01-01 2018-01-01
-2019-06-30 -2018-06-30
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen -2040 -1121
Ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -2040 -1121




BALANSRAKNING

(tkr)
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

30 juni 30 juni
2019 2018
4374 8123
186 70

25 70

85 90
4670 8353
172 98
318 87
490 185
80 80

80 80
10694 10694
-4 554 -1485
-2040 -1121
4101 8088
4180 8168
4670 8353




FORANDRING AV EGET KAPITAL

(tkr)
Bundet kapital Fritt kapital
Balanserat Periodens
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1jan 2018 66 4449 -165 -1321 3030
Vinstdisposition enligt stammobeslut -1321 1321 0
Nyemission 14 6245 6259
Periodens totalresultat -1121 -1121
Utgaende balans per 30 jun 2018 80 10694 -1485 -1121 8167
Bundet kapital Fritt kapital
Balanserat Periodens
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1 jan 2019 80 10694 -1485 -3 069 6220
Vinstdisposition enligt stammobeslut -3069 3069 0
Periodens totalresultat -2040 -2040
Utgaende balans per 30 jun 2019 80 10694 -4554 -2040 4180

Aktiekapital per 30 jun 2019: 7 962 aktier, kvotvarde 10 kr



KASSAFLODESANALYS

(tkr)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, sdsom avskrivningar

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode
Likvida medel vid drets bérjan

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel

Utlaning till kreditinstitut

Betalda réiintor som ingdr i kassaflédet fran den l6pande verksamheten

Ranteinbetalningar
Rénteutbetalningar

2019-01-01 2018-01-01
-2019-06-30 -2018-06-30

-2040 -1121
27 12
-2013 -1109
0 0
-2013 -1109
62 -8

48 -93
-1903 -1210
-18 0
-18 0

0 6259

0 6259
-1921 5049
6295 3074
-1921 5049
4374 8123
4374 8123
0 0

1 0



Varderings- och redovisningsprinciper
Grund fér rapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive dndringsféreskrifter) samt Radet for finansiell rapportering RFR 2.

Bolaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS. Med detta avses internationella redovisningsstandarder, som
har antagits for tillampning med de begransningar som foljer av FFFS 2008:24 inklusive andringsforeskrifter
och RFR 2. Detta innebar att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta ar maijligt
inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Tillgangar och
skulder tas som huvudregel upp brutto i redovisningen. Nettoredovisning sker dock i de fall det foreligger
sakrattslig kvittningsratt av tillgangar och skulder, och dessa avses avvecklas gemensamt eller samtidigt.

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen.

Nya och @ndrade standarder och tolkningar

Nya eller forandrade standarder och tolkningar som antagits av EU med tillampning fran 1 januari 2019 har
inte haft ndgon vasentlig effekt pa Bolagets finansiella rapporter.

IFRS 16 Leasingstandard

Fran och med rakenskapsaret 2019 galler IFRS 16 vilket dndrar kriterierna for klassificeringen av leasingavtal.
Inférandet har dock inte haft nagon paverkan pa Bolagets finansiella rapporter da Bolaget tillampar
undantaget i RFR2.

For ytterligare beskrivning avseende redovisningsprinciper hanvisas till arsredovisningen 2018, som finns
tillganglig pa www.ogam.se.


http://www.oqam.se/

Risker och osdkerhetsfaktorer
Allméant

Bolagets verksamhet medfor risker som mats, kontrolleras och vid behov reduceras. De risker Bolaget har att
hantera inom affidrsomraden och administration ar: marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker samt
operationella risker (inklusive legala risker). Pa grund av Bolagets positionering relativt andra institut och darur
resulterande avsaknad av handelslager sa domineras riskerna av operativa risker snarare dn kredit- och/eller
marknadsrisker.

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppsta pa grund av pagaende
interna processer eller framtida interna eller externa handelser. | riskbegreppet ingar dels sannolikheten for
att en handelse intraffar, dels den paverkan handelsen skulle kunna ha pa Bolaget. For att uppna Bolagets
affarsmassiga mal for tillvaxt, Ionsamhet och ekonomisk stabilitet krdvs en [6pande avvagning av Bolagets mal
mot de risker som kan uppsta i Bolagets verksamhet. Riskerna i verksamheten analyseras utifran den syn pa
verksamhetsprocesser som finns inom Bolaget.

Det 6vergripande regelverket avseende styrning och internkontroll ar ett av styrelsens och ledningens
grundlaggande instrument fér verksamhetsstyrning och upprittande av god intern kontroll. Aven risklimiter
faststalls inom detta regelverk.

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och har fordelat ansvar och befogenheter
betraffande riskhanteringen. Férdelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. Beslutsfattarna
ar styrelse, VD samt respektive affairsomradesansvarig.

Riskhanteringsfunktionen ar fristaende fran affarsverksamheten och rapporterar till styrelsen. Riskhanteringen
sker inom respektive affirsomrade under 6verseende och kommunikation med Riskhanteringsfunktionen och
ovriga stabsfunktioner. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att I6pande pa aggregerad niva félja upp och
rapportera till VD och styrelse. Motsvarande ansvar som ovanstaende avseende legala och etiska risker aligger
Bolagets Compliancefunktion vilken ocks3 ar fristdende fran affirsverksamheten. Overvakning av personalens
egna affarer hanteras av Bolagets COO. Bolagets COO:s egna affarer granskas av VD. COO:s 6vervakning av
personalens egna affarer granskas i sin tur av Compliancefunktionen. Bolaget har outsourcat
Riskhanteringsfunktionen och Compliancefunktionen till extern konsult.

Bolaget har outsourcat internrevisionen till extern konsult fér genomférande av oberoende granskning.
Granskningsuppdragets omfattning och inriktning beslutas av styrelsen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust, eller minskad framtida intjaning, till f6ljd av oférdelaktiga
rorelser pa finansiella marknader; exempelvis forandringar i aktiekurser, valutakurser och rantor. Bolaget
saknar handelslager och Bolagets bankinlaning ar behaftad med minimal rénterisk.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att en kredittagare inte fullgott kan uppfylla sina ataganden gentemot Bolaget,
som i sin tur leder till kreditforluster.

Den storsta kreditrisken i Bolagets balansrakning ar likvida medel pa konto hos bank.
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt.

Likviditetsrisk hanteras genom att ledningen noga féljer Bolagets likviditetsreserv som bestar av likvida medel,
och féljer upp prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av forvantade kassafloden. Bolaget har ingen
likviditetexponering mot finansiella marknader i form av kortfristiga placeringar och finansiella lan.



Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenligt eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Inom operativ risk inryms dven legal risk,
inbegripet rattsliga risker och regelefterlevnadsrisker, men inte strategisk risk.

Bolaget gor bedomningen att operativ risk ar den storsta risken i verksamheten och darmed den risk som kan
komma att leda till storst forluster. Arbetet med operativ risk ar darfor centralt i Bolagets arbete med
riskhantering. De mest vasentliga operativa riskerna bedéms komma ligga inom Bolagets
portfoljférvaltningsuppdrag.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, mata och hantera operativ risk i verksamheten, [6pande
incidentrapportering och dtminstone en arlig sjalvutvardering avseende operativ risk.

Bolaget har faststallt en policy for hantering av operativa risker. Denna policy utgor grunden for hur hantering
av operativa risker ska implementeras inom Bolaget. Det finns dven ett antal andra policys, instruktioner och
rutindokument som ingar i denna struktur. Har kan namnas:

e  Policy for riskhantering

e  Policy for funktionen for regelefterlevnad
e Instruktion fér informationssakerhet

e Instruktion for avbrottsfri verksamhet

e  Policy for etiska fragor

e  Policy for internrevision

For berdkning av riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk (kostnadsrisk) hanvisas till Kapitaltackningsanalys
nedan.
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Kapitaltdckningsanalys

Berdkning av kapitalbaskrav dr utford i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (tillsynsférordningen), lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar, och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
Utfall avser berakning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, bendmnt pelare |, samt internt bedomt
kapitalbehov, benamnt pelare 2.

De regulatoriska minimikapitalkraven ar det hogsta av foljande:

- Summan av kapitalkraven for kreditrisker och marknadsrisker (eventuell valutarisk i balansrakningen)
- 25 procent av bolagets fasta omkostnader fér det foregaende aret

Bolaget tillampar schablonmetoden vid berdkning av kapitalbaskravet for kreditrisk, vilket innebar att det finns
sjutton exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk beraknas pa alla
tillgangsposter i och utanfér balansrékningen som inte dras av fran kapitalbasen.

Upplysningar i denna not lamnas i enlighet med tillsynsférordningen, Kommissionens
genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder for genomférande med avseende pa de
upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut enligt tillsynsférordningen, Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
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Kapitalbas 2019-06-30 2018-12-31

(tkr)

Karnprimarkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 6220 9288
Varav: Aktiekapital 80 80
Varav: Overkursfond 10 694 10 694
Varav: Balanserade vinstmedel -4 554 -1 485

Kdrnprimdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 6220 9288

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster -2 040 -3 069
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimérkapital -2 040 -3069
Kérnprimérkapital 4180 6220
Primérkapitaltillskott 0 0
Primérkapital (kdrnprimarkapital+primarkapitaltillsk ott) 4180 6220
Supplementérkapital 0 0
Kapitalbas (primarkapital+s upplementéarkapital) 4180 6220

Kapitalrelationer

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 9592 4128

Kapitalrelationer (%)

Karnprimarkapitalrelation 43.58 150.67
Primarkapitalrelation 43.58 150.67
Total kapitalrelation 43.58 150.67
Totalt kapitalkrav Pelare 1 8.0 8.0
Kapital tillgangligt att tacka tillkommande Pelare 2-krav 35.58 142.67
Totalt kapitalkrav inklusive tillkommande Pelare 2-krav 10.5 10.5
Kapitaloverskott efter Pelare 1 och Pelare 2 33.08 140.17

Riskvagt exponeringsbelopp

Kreditrisk 1151 1606
Marknadsrisk 0 0
Totalt riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk och marknadsrisk 1151 1606
Kostnadsrisk 9592 4128

Kapitalbaskrav (det hogsta av kreditrisk och marknadsrisk respektive kostnadsrisk)

Kreditrisk 92 129
Kostnadsrisk 675 202
Totalt minimikapitalbaskrav 767 330

Internt bedomt kapitalbehov

Kreditrisk 92 129
Marknadsrisk 0 0
Ovrigt 915 305

Varav tillkommande Pelare 2-krav 240 103
Totalt internt bedomt kapitalbehov 1007 433
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Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden

Riskvagt
2019-06-30 exponerings
Exponeringsklass Exponering belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 20 0 0
Exponeringar mot institut 4374 875 70
Ovriga poster 276 276 22
Summa 4 670 1151 92
Kostnadsrisker
Fasta omkostnader 3069 9592 767
Verksamhetens kapitalkrav
Kapitalkrav for kostnadsrisker 6verstiger kapitalkravet for kreditrisker 767
Riskvagt
2018-12-31 exponerings
Exponeringsklass Exponering belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 19 0 0
Exponeringar mot institut 6 295 1259 101
Ovriga poster 347 347 28
Summa 6 662 1606 129
Kostnadsrisker
Fasta omkostnader 1321 4128 330
Verksamhetens kapitalkrav
Kapitalkrav for kostnadsrisker overstiger kapitalkravet for kreditrisker 330

Ovrig information som ska offentliggéras av Bolaget enligt tillampliga regelverk avseende riskhantering och
kapitaltackning finns tillgdnglig pa www.ogam.se.

Bolaget utvarderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil och beslutad
affarsstrategi, samt stressade scenarier som anger kapitaluthalligheten 6ver en langre framatblickande
tidsperiod. Bolaget har dokumenterade egna metoder och processer for att utvardera sitt kapitalbehov.
Kapitalbehovet bedoms systematiskt utifran den totala nivan pa de risker Bolaget ar eller kan bli exponerat for.
Oversynen av kapital- och likviditetsbehovet gors I6pande och &r en integrerad del av Bolagets
verksamhetsutveckling. Kapitalstrukturen planeras utifran lagda prognoser.

Bolaget bedoms ha en betryggande kapitalbas med hdnsyn tagen till de legala minimikapitalkraven och
tillkommande risker enligt den interna kapital- och likviditetsutvarderingen.
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http://www.oqam.se/

Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisorer.

Bolagets verkstéllande direktor forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
Bolaget kan tankas sta infor.

Malmo den 28 augusti 2019

Andreas Olsson

Verkstéllande direktor
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