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Avkastningen fér ia var svagt negativ for drets sista ménad, vilken Gven avslutar fondens férsta hela ér. Globala réntor fortsatte att stiga efter
signaler om att USA och Kina avser skriva under den férsta delen av ett handelsavtal tidigt 2020. De globala aktiemarknaderna fortsatte Gven
dessa uppdt och i ménga lénder summerades bérséret till det starkaste pé flera ér. Valutamarknaden karakteriserades under ménaden av en
tydlig férsvagning av den amerikanska dollarn samt av stora rérelser i det brittiska pundet i samband med valet dér Boris Johnson och hans
Tories fick dkat frtroende. Ranterelaterade strategier hade endast en mindre paverkan pé det totala resultatet i ia. Detta trots en intensiv ménad
i vilken algoritmerna opportunistiskt férsokte utnyttja kortsiktiga rérelser. Valutarelaterade strategier hade en utmanande manad, primart drivet
av positioner fillhérande det brittiska pundet och euron. De fundamentalt drivna valutastrategierna hade det svart dé andra faktorer hade stérre
péverkan. Férlusterna i némnda valutor uppstod trots att ia med hjélp av dynamisk riskhantering hade minskat exponeringen infér det brittiska
valet. Erfarenheterna frén ménadens utveckling i valutastrategierna och tillémpningen av en “quantamental” ansats medférde uppdateringar av
vissa algoritmer samt &ndrad riskexponering i syfte att skapa béattre méjligheter framgent. Aktierelaterade strategier hade @nnu en stark ménad,
ndgot som till viss del var drivet av exponering mot tillvéxtmarknader. Enskilda aktiestrategier samt dynamiska tillgéngsallokeringsmodeller
bidrog positivt. Nér 2019 summeras kan det konstateras aft t.ex. rénfestrategierna, aktiestrategierna inriktade pé& enskilda aktier och éven de
kortsiktiga handelsstrategierna gatt bra relativt sett. De positiva resultaten fér dessa uppstod framférallt under det sista halvaret efter ett antal
modelluppdateringar i slutet av det férsta halvéret. Samtidigt har andra strategier haft det mer utmanande. Aven fér dessa var detta dock mer
markant under det férsta halvéret. Flera modelluppdateringar har implementerats under 2019. Algoritmerna i ia utvérderas kontinuerligt och
agerar de inte som férvéntat genomférs féréndringar. Valutarelaterade strategier och trendrelaterade strategier ér de vi ér minst néjda med
relativt sett och uppdateringar av dessa ligger hdgt upp pé var agenda. Det &r dock viktigt att komma ihdg att det &r dessa strategier som
fdrvéintas vara centrala i att generera avkastning vid en eventuell bdrsnedgéng och att de dérmed &r viktiga ur ett portfdljperspektiv. Framat
kommer &ven fokus ligga pé att utveckla och utnyttja &n mer avancerad teknologi och egenbyggda dataserier, s& kallad alternativ data, fér att
mdjliggéra hég riskjusterad avkastning.

Avkastning Value At Risk, 20dagars 99%
Dec 2019 Max 9.85%
ia 0.17% 2.57% Min 2.67%
Average 5.93%
Per 30 Dec 3.17%
Avkastning per strategityp (brutto) Manadens vinnare Manadens férlorare
Dec 2019 MSCI EM GBP/USD
Riktningsbaserade 1.68%  2.88% Euro Bund EUR/GBP
Ovriga 1.62%  0.76% S&P 500 EUR/JPY
Peab AB US Treasury Note, 10yr
EUR/AUD EUR/USD
Avkastning per tillgangsklass (brutto) Avkastning (brutto) - total och per strategityp
Dec 2019
Réntor 0.00% 5.45% o
Valutor 1.61% -471% 3%
Aktier 1.67% 3.03% f
?: Start-—Dec i Aug - Sep Okt Nov- Dec
Nettoexponering manad max/min (% av AuM) §
Max Min 4%
Rantor 44% -159% 5%
Aktier 90% 8% ——— Rikiningsbaserade Oviga e Tl
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Nettoexponering tillgéngar (% av AuM) 30 dec

Aktier (utvecklade lander) -4%
-varav nordiskt fokus 33%
Aktier (utvecklingslander) 12%
Globala rantor (10-8rs ekvivalent 15ptid) -84%
Valutor vs. USD -34%
Valutor vs. EUR 6%

Avkastning per manad (%)

Totalt Jan Feb  Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2018 0.22 0.22
2019 257 0.17 -1.82 140 049 370 264 126 214 -0.50 1.30 -0.14 -0.17

ia-A

Malséattningar:

«  Positiv avkastning pa 12 mdn. sikt, bra riskjusterad avkastning pa 36 man. sikt och hég riskjusterad avkastning 6ver en
borscykel.

*  Positiv avkastning i mé&nga olika typer av marknader (inklusive fallande).

+ Over tid ska korrelationen till aktier vara negativ och korrelationen till andra tillgéngsklasser vara lag.

+ Bra avkastning i fallande marknader - dvs. ia ska dé bidra med skydd och genom detta skapa méjligheter fér véra kunder.

*  Volatilitet om 10 % pé érsbasis dver en bérscykel.

Strategi: Multi-strategi systematisk

Metodik: Allokering till en diversifierad méngd egenutvecklade kvantitativa modeller som handlar likvida instrument

Férvaltare: OQAM AB, https://www.ogam.se, &r det vérdepappersbolag som ansvarar fér fdrvaltningen av fonden. All

administration inkluderat kép och séljorder skéts av fondbolaget FCG Fonder AB, https://fcgfonder.se/.
Teckning/inlésen: Mé&nadsvis (anmélan och betalning tillhanda senast 1 bankdagar fére mé&nadsskiftet). Som Privatperson,
Foretag eller Institution kan du kontakta négon av de distributérer som férmedlar fonden fér att teckna andelar,
https://www.oqam.se/investera/.

Minimiinvestering: 1 000 000 kronor

Fast arvode: 0.5 % per ar

Prestationsbaserat arvode: 15 % &ver troskelrénta (high watermark)
Férvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Revisor: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Startdag: 12 december 2018

Viktig information

ia &r en specialfond enligt 1 kap 11 § p.23 lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material syftar endast fill att illustrera vissa historiska
resultat och risker och gér inte ansprak pa att garantera nagot visst utfall. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullsténdig eller inaktuell. OQAM AB tar infte nagot
ansvar fér vare sig direkt som indirekt skada som grundar sig p& anvéndandet av materialet. Detta material utgdr inte investeringsradgivning. En investerare som dvervéiger
att investera i fonden bdr férst noggrant lésa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestémmelserna. Dessa dokument finns
tillgéngliga p& fondens hemsida www.fcgfonder.se. Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade dka och minska i vérde och det ér inte sékert att du fér fillbaka hela det insatta kapitalet. Avkastningen &r inte justerad for inflation. Fonden &r
av AlFfdrvaltaren klassificerad som en fond med relativt hég risk. Fonden har inga investeringar i svérvérderade tillgéngar fér vilka det inte finns marknadsprisinformation
tillgénglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument fér vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ér tillgéingliga, t.ex. komplexa,
strukturerade, skrdddarsydda kontrakt.
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Ménadsrapport ia - B
December 2019

Avkastningen fér ia var svagt negativ fér drets sista ménad, vilken Gven avslutar fondens férsta hela ér. Globala réntor fortsatte att stiga efter
signaler om att USA och Kina avser skriva under den férsta delen av ett handelsavtal tidigt 2020. De globala aktiemarknaderna fortsatte Gven
dessa uppdt och i ménga lénder summerades bérséret till det starkaste pé flera ér. Valutamarknaden karakteriserades under ménaden av en
tydlig férsvagning av den amerikanska dollarn samt av stora rérelser i det brittiska pundet i samband med valet dér Boris Johnson och hans
Tories fick dkat frtroende. Ranterelaterade strategier hade endast en mindre paverkan pé det totala resultatet i ia. Detta trots en intensiv ménad
i vilken algoritmerna opportunistiskt férsokte utnyttja kortsiktiga rérelser. Valutarelaterade strategier hade en utmanande manad, primart drivet
av positioner fillhérande det brittiska pundet och euron. De fundamentalt drivna valutastrategierna hade det svart dé andra faktorer hade stérre
péverkan. Férlusterna i némnda valutor uppstod trots att ia med hjélp av dynamisk riskhantering hade minskat exponeringen infér det brittiska
valet. Erfarenheterna frén ménadens utveckling i valutastrategierna och tillémpningen av en “quantamental” ansats medférde uppdateringar av
vissa algoritmer samt &ndrad riskexponering i syfte att skapa béattre méjligheter framgent. Aktierelaterade strategier hade @nnu en stark ménad,
ndgot som till viss del var drivet av exponering mot tillvéxtmarknader. Enskilda aktiestrategier samt dynamiska tillgéngsallokeringsmodeller
bidrog positivt. Nér 2019 summeras kan det konstateras aft t.ex. rénfestrategierna, aktiestrategierna inriktade pé& enskilda aktier och éven de
kortsiktiga handelsstrategierna gatt bra relativt sett. De positiva resultaten fér dessa uppstod framférallt under det sista halvaret efter ett antal
modelluppdateringar i slutet av det férsta halvéret. Samtidigt har andra strategier haft det mer utmanande. Aven fér dessa var detta dock mer
markant under det férsta halvéret. Flera modelluppdateringar har implementerats under 2019. Algoritmerna i ia utvérderas kontinuerligt och
agerar de inte som férvéntat genomférs féréndringar. Valutarelaterade strategier och trendrelaterade strategier ér de vi ér minst néjda med
relativt sett och uppdateringar av dessa ligger hdgt upp pé var agenda. Det &r dock viktigt att komma ihdg att det &r dessa strategier som
fdrvéintas vara centrala i att generera avkastning vid en eventuell bdrsnedgéng och att de dérmed &r viktiga ur ett portfdljperspektiv. Framat
kommer &ven fokus ligga pé att utveckla och utnyttja &n mer avancerad teknologi och egenbyggda dataserier, s& kallad alternativ data, fér att

mdjliggéra hég riskjusterad avkastning.

_Avkastning
Dec 2019
Jia 0.17% 3.71%
Avkastning per strategityp (brutto)
Dec 2019
Riktningsbaserade 1.68%  4.55%
Ovriga -1.62%  0.81%
Avkastning per tillgéngsklass (brutto)
Dec 2019
Rantor 0.00% 1.70%
Valutor -1.61%  0.53%
Aktier 1.67%  4.14%

Nettoexponering manad max/min (% av AuM)

Max Min
Réntor 44% -159%
Aktier Q0% 8%

Sweden
Denmark
+46 (0) 40 643 31 50 hello@ogam.se oqam.se

Norra Vallgatan 64 SE-211 22 Malmé

Value At Risk, 20dagars 99%

Max

Min
Average
Per 30 Dec

9.85%
2.67%
5.93%
3.17%

Manadens vinnare

Manadens forlorare

MSCI EM
Euro Bund
S&P 500
Peab AB
EUR/AUD

GBP/USD
EUR/GBP
EUR/JPY

US Treasury Note, 10yr
EUR/USD

Avkastning (brutto) - total och per strategityp

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

1% Start Jul Aug
2%

e Rikiningsbaserade Ovriga

Copenhagen FinTech Lab Applebys Plads 7 DK-1411 Copenhagen
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Nettoexponering tillgangar (% av AuM) 30 dec

Aktier (utvecklade lander) -4%
- varav nordiskt fokus 33%
Aktier (utvecklingslander) 12%
Globala rantor (10-ars ekvivalent 16ptid) -84%
Valutor vs. USD -34%
Valutor vs. EUR 6%

Avkastning per manad (%)
Totalt Jan Feb  Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2019 3.71 1.07 213 050 130 -0.14 0.17

Mélsattningar:

Positiv avkastning pa 12 mén. sikt, bra riskjusterad avkastning pa 36 man. sikt och hég riskjusterad avkastning Sver en
borscykel.

*  Positiv avkastning i mé&nga olika typer av marknader (inklusive fallande).

« Over tid ska korrelationen till aktier vara negativ och korrelationen till andra tillgéngsklasser vara lag.

+ Bra avkastning i fallande marknader - dvs. ia ska dé bidra med skydd och genom detta skapa méjligheter fér véra kunder.

»  Voldtilitet om 10 % pé érsbasis dver en bérscykel.

Strategi: Multi-strategi systematisk

Metodik: Allokering till en diversifierad méngd egenutvecklade kvantitativa modeller som handlar likvida instrument

Férvaltare: OQAM AB, https://www.oqam.se, &r det viérdepappersbolag som ansvarar fér férvaliningen av fonden. Al

administration inkluderat kép och séljorder skéts av fondbolaget FCG Fonder AB, https://fcgfonder.se/.

Teckning/inlésen: Mé&nadsvis (anmélan och betalning tillhanda senast 1 bankdagar fére mé&nadsskiftet). Som Privatperson,
Foretag eller Institution kan du kontakta négon av de distributérer som férmedlar fonden fér att teckna andelar,
https://www.ogam.se/investera/.

Minimiinvestering: 100 kronor

Fast arvode: 1 % per ér

Prestationsbaserat arvode: 15 % &ver tréskelrénta (high watermark)
Utdelning: 3 % per é&r

Férvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Revisor: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Startdag: 30 juni 2019

Viktig information

ia &r en specialfond enligt 1 kap 11 § p.23 lagen (2013:561) om f3rvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material syftar endast fill att illustrera vissa historiska
resultat och risker och gér inte ansprak pé& att garantera nagot visst utfall. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullsténdig eller inaktuell. OQAM AB tar inte ndgot
ansvar fér vare sig direkt som indirekt skada som grundar sig pé anvéndandet av materialet. Detta material utgér inte investeringsradgivning. En investerare som évervager
att investera i fonden bér férst noggrant lésa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehéllande fondbestémmelserna. Dessa dokument finns
tillgéngliga p& fondens hemsida www.fcgfonder.se. Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fr framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bé&de dka och minska i vérde och det ér inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Avkastningen é&r inte justerad fér inflation. Fonden &r
av AlFférvaltaren klassificerad som en fond med relativt hdg risk. Fonden har inga investeringar i svarvérderade tillgangar fér vilka det inte finns marknadsprisinformation
tillgénglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument fér vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ér tillgéngliga, t.ex. komplexa,
strukturerade, skrdddarsydda kontrakt.

Sweden  Norra Vallgatan 64 SE-211 22 Malmé
Denmark  Copenhagen FinTech Lab Applebys Plads 7 DK-1411 Copenhagen
+46 (0) 40 643 31 50 hello@ogam.se oqam.se
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Avkastningen for ia var svagt negativ for arets sista ménad, vilken éven avslutar fondens forsta hela ér. Globala réntor fortsatte att stiga efter
signaler om att USA och Kina avser skriva under den férsta delen av ett handelsavtal tidigt 2020. De globala aktiemarknaderna fortsatte éven dessa
uppét och i méinga lénder summerades borsaret till det starkaste pé flera ér. Valutamarknaden karakteriserades under manaden av en tydlig
forsvagning av den amerikanska dollarn samt av stora rérelser i det brittiska pundet i samband med valet dér Boris Johnson och hans Tories fick
Skat fortroende. Ranterelaterade strategier hade endast en mindre péverkan pé det totala resultatet i ia. Detta trots en intensiv manad i vilken
algoritmerna opportunistiskt frsskte utyttia kortsiktiga rorelser. Valutarelaterade strategier hade en utmanande ménad, primért drivet av positioner
tillhérande det brittiska pundet och euron. De fundamentalt drivna valutastrategierna hade det svart dé andra faktorer hade stérre paverkan.
Forlusterna i némnda valutor uppstod trots att ia med hjlp av dynamisk riskhantering hade minskat exponeringen infér det brittiska valet.
Erfarenheterna fran manadens utveckling i valutastrategierna och tillémpningen av en “quantamental” ansats medférde uppdateringar av vissa
algoritmer samt éndrad riskexponering i syfte att skapa béttre majligheter framgent. Aktierelaterade strategier hade énnu en stark méanad, négot
som till viss del var drivet av exponering mot tillvéixtmarknader. Enskilda aktiestrategier samt dynamiska tillgangsallokeringsmodeller bidrog positivt.
N&r 2019 summeras kan det konstateras att t.ex. rénfestrategierna, aktiestrategierna inriktade pé enskilda aktier och éven de kortsiktiga
handelsstrategierna gatt bra relativt sett. De positiva resultaten fér dessa uppstod framférallt under det sista halvéret efter ett antal
modelluppdateringari slutet av det forsta halvaret. Samtidigt har andra strategier haft det mer utmanande. Aven for dessa var detta dock mer
markant under det férsta halvaret. Flera modelluppdateringar har implementerats under 2019. Algoritmernai ia utvérderas kontinuerligt och agerar
de inte som forvéntat genomfors forandringar. Valutarelaterade strategier och trendrelaterade strategier ér de vi ér minst ndjda med relafivt sett och
uppdateringar av dessa ligger hégt upp pé var agenda. Det ér dock vikfigt att komma ihag att det ér dessa strategier som forvéintas vara centrala i
att generera avkastning vid en eventuell bérsnedgéng och att de dérmed ér viktiga ur ett portfdljperspektiv. Framat kommer dven fokus ligga pé att
utveckla och utnyttja &n mer avancerad teknologi och egenbyggda dataserier, s kallad alternativ data, for att majliggéra hég riskjusterad
avkastning.

Avkastning Value At Risk, 20dagars 99%
Dec 2019 Max 9.85%
ia 0.21% 3.70% Min 2.67%
Average 5.93%
Per 30 Dec 3.17%
Avkastning per strategityp (brutto) Manadens vinnare Ménadens forlorare
Dec 2019 MSCI EM GBP/USD
Riktningsbaserade 1.68% 4.39% Euro Bund EUR/GBP
Ovriga -1.62% 1.38% S&P 500 EUR/JPY
Peab AB US Treasury Note, 10yr
EUR/AUD EUR/USD
Avkastning per tillgéingsklass (brutto) Avkastning (brutto) - total och per strategityp
Dec 2019 N
Rantor 0.00% 6.21% 5%
Valutor 1.61%  3.17% P
Aktier 1.67%  2.78% ”
0%
-1%
Nettoexponering médnad max/min (% av AuM) ;2;/
Max Min é/
Rantor 44% -159% 6%
Aktier 90% 8%

s Rikiningsbaserade Ovriga s Totl
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Nettoexponering tillgangar (% av AuM) 30 dec

Aktier (utvecklade lander) 4%
-varav nordiskt fokus 33%
Aldier (utvecklingslénder) 12%
Globala réntor (10-érs ekvivalent I5ptid) 84%
Valutor vs. USD 34%
Valutor vs. EUR 6%

Avkastning per manad (%)

Totalt Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2019 3.7 1.09 036 374 260 122 198 055 123 -0.19 -0.21

Mélséttningar:

*  Positiv avkastning p& 12 mén. sikt, bra riskjusterad avkastning pa 36 mén. sikt och hég riskjusterad avkastning &ver en bérscykel.
*  Positiv avkastning i manga olika typer av marknader (inklusive fallande).

« Overtid ska korrelationen till aktier vara negativ och korrelationen till andra tillgangsklasser vara lag.

+  Bra avkastning i fallande marknader — dvs. ia ska da bidra med skydd och genom detta skapa méjligheter fér véra kunder.

+  Voldtilitet om 10 % pa &rsbasis ver en bérscykel.

Strategi: Multi-strategi systematisk

Metodik: Allokering fill en diversifierad méingd egenutvecklade kvantitativa modeller som handlar likvida instrument

Forvaltare: OQAM AB, https://www.oqam.se, &r det véirdepappersbolag som ansvarar fér fsrvaltningen av fonden. Al

administration inkluderat kép och séljorder skéts av fondbolaget FCG Fonder AB, https://fcgfonder.se/.
Teckning/inl&sen: Ménadsvis (anmélan och betalning tillhanda senast 1 bankdagar fdre méanadsskiftet). Som Privatperson, Féretag
eller Institution kan du kontakta négon av de distributérer som férmedlar fonden fér att teckna andelar,

https://www.oqam.se/investera/.

Minimiinvestering: 100 kronor

Fast arvode: 1 % per ér

Prestationsbaserat arvode: 20 % &ver tréskelréinta (high watermark)
Férvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Revisor: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Startdag: 28 februari 2019

Viktig information

ia &r en specialfond enligt 1 kap 11 § p.23 lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material syftar endast till aft illustrera vissa historiska resultat
och risker och gér inte ansprak pa att garantera négot visst utfall. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullsténdig eller inaktuell. OQAM AB tar inte ndgot ansvar fér vare
sig direkt som indirekt skada som grundar sig pé anvéndandet av materialet. Detta material utgér inte investeringsradgivning. En investerare som dvervéger att investera i fonden
bor férst noggrant lésa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Dessa dokument finns fillgangliga pé fondens
hemsida www.fcgfonder.se. Att placera i fonder innebdr en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ska
och minska i vérde och det &r inte sckert att du fér fillbaka hela det insatta kapitalet. Avkastningen dr inte justerad for inflation. Fonden &r av AlF-férvaltaren klassificerad som en
fond med relativt hég risk. Fonden har inga investeringar i svarvéirderade tillgangar for vilka det infe finns marknadsprisinformation tillgéinglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller
modellprissatta instrument for vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller &r tillgéingliga, t.ex. komplexa, strukturerade, skréddarsydda kontrakt.
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