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1. Inledning

OQAM startades for att hjélpa vara kunder att investera framgangsrikt. Vi gor detta genom
innovation i granslandet mellan finans och teknik.

OQAM tillhandhéller portféliférvaltningen avseende specialfonden ia. Detta sker genom ett
uppdragsavtal med FCG Fonder. Véart ramverk for ansvarsfulla investeringar och integrering av
miljémassiga, sociala och styrningsrelaterade faktorer (ESG-faktorer) innefattande
hallbarhetsrisker tillampas inom férvaltningen av ia. Informationen hari beskriver tillampningen

av ramverket.

OQAM:s Policy for ansvarsfulla investeringar och mer information om OQAM:s arbete med
ESG-ragor finns p& ogam.se.

2. ESG-faktorer

| investeringsprocessen avseende enskilda aktier integreras ESG-faktorer innefattande
hantering av exponeringen mot héllbarhetsrisker och deras potentiellt negativa inverkan pa
avkastningen. En héllbarhetsrisk @r en miljdrelaterad, social eller styrningsrelaterad
(Environmental, Social & Governance - "ESG”) handelse eller omstandighet som, om den skulle
intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé en investerings
varde. Identifierade héllbarhetsrisker ar exempelvis:

e Klimatrisker vilka kan aktualiseras genom exempelvis mer extrema vaderférhéllen.

e Omstallningsrisker innebarande dkade kostnader till foljd av forandrad lagstiftning for
att minska klimatfdrandringarnas konsekvenser.

o Miljgrisker i form av exempelvis féroreningar eller annan negativ milidpéverkan.

e Risk for korruption, mutor eller bristande arbetsforhallanden.

Investeringar i enskilda aktier ar dock en begrénsad del av fonden och motsvarar endast upp
till cirka 40 % av fondens innehav. OQAM beddmer att hallbarhetsrisker inte &r relevanta for
alla investeringsstrategier som tillampas inom ia. Detta beskrivs mer i detalj i anslutning till
respektive avsnitt dar det aktualiseras.

| de fall dar integreringen av ESG-faktorer i investeringsprocessen innebdar begrénsningar
avseende investeringsuniversumet och tillgéngar kan investeringsstrategierna inom ia endast

gdra investeringar i de foretag och tillgéingar som é&terfinns pé en sé kallad “White list”.

2.1 Sektorbaserad screening
Ett antal sektorer har identifierats dar etiska dvervaganden och de héllbarhetsrelaterade
riskerna innebdr att investeringar i enskilda aktier inom dessa sektorer inte gérs. For att

&stadkomma ovan begrdnsas det investeringsbara universumet avseende enskilda aktier

! Informationsbroschyr, faktablad, fondbestammelser och periodisk information avseende ia finns p& FCG Fonders hemsidar:
www.fegfonder.se.


https://www.oqam.se/omoss/ansvarsfulla-investeringar/
http://www.fcgfonder.se/

genom sé& kallad negativ sektorscreening. Investeringar sker inte i féretag som &r verksamma
inom féljande sektorer:

e Produktion och férsaljning av vapen

e Produktion av tobak och tobaksprodukter samt alkohol

o Kommersiell spelverksamhet

e Produktion och férsalining av pornografiskt material

e Utvinning, raffinering eller utvinning av energi fran fossila branslen

Screening av féretag sker genom olika steg. Foretagens GICSklassificering (Global Industry
Classification Standard) kontrolleras. Féretagen analyseras sedan utifrén exkluderingslistor
innefattande ovanst&ende omréden, tillhandahdllina av Bloomberg och som baseras pé
Bloombergs BICSklassificering (Bloomberg Industry Classification Standard).? Denna metod
kan inte med fullstandig sakerhet sckerstalla att exponering mot féretag som har viss
omsattning fran tidigare némnda verksamheter uppstar men beddms tillracklig for att uppnd

aktuella syften. Aktuell exkluderingslista finns publicerad pé& ogam.se.

2.2 Normbaserad screening
OQAM har bedémt att det kan féreligga forhdjda hallbarhetsrisker med investeringar i féretag
som systematiskt brutit mot vedertagna normer fér milje, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
korruption och som inte beddms vidtagit adekvata étgarder for att mitigera riskerna.
Investeringar gors darfor inte sddana foretag. Dessa féretag utesluts utifréin en screening som
baseras pé tillamplig lagstiftning, UN Global Compact (FN:s principer fér ett ansvarsfullt
foretagande), OECD:s rikilinjer for multinationella féretag och ILO:s arbetsrattsliga
konventioner.

Kontroll av féretag avseende systematiska brott mot ovan normer sker i olika steg. Som et
férsta steg kontrolleras féretag mot Norwegian Council of Ethics exkluderingslista.® Kontroll av
féretag mot tillampliga normer sker sedan genom informationssékning, nyhetsbevakning och
faktaanalys baserat pa principerna ovan.* Aktuell exkluderingslista finns publicerad pa

ogom.se.
2.3 ESG-score

OQAM tillampar modeller som méjliggdr for OQAM att kvantifiera féretags relativa prestation
avseende ett antal olika ESG-faktorer, s& som koldioxidutslapp, arbetsrelaterade olyckor etc.
Ramverket syftar till att mata finansiellt materiella ESG-faktorer och séledes identifiera huruvida
foretag, relativt, ar battre rustade for att hantera héllbarhetsrelaterade majligheter- och risker.

Detta gérs genom att generera en unik E, S och G-score (ESG-score) dar syftet dven ar att

2 Fér ndrmare information om metod, se Bilaga 1.
3 Exkluderingslistan uppratthalls av Norges Bank, se https://www.nbim.no/en/the-fund/responsible-investment/exclusion-of-

companies/.

4 Fér ndrmare information, se Bilaga 2.
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méjliggdra insikter rérande foretagens exponering mot héllbarhetsrisker. Den ESG-score som
genereras dr relativ i forhallande till foretag inom samma sektor.”

| dagslaget ar tillgangligheten avseende relevanta data lég och tillganglig data bedéms inte
héalla den kvalitet som kravs for att investeringsbeslut ska kunna grundas baserat pé denna
form av information. Av den anledningen vags denna information dnnu inte in men ingar som
analysunderlag i utvecklingen av investeringsprocessen. Utveckling kommer att ske [6pande i
takt med att tillgéngligheten och kvaliteten pd relevant data ckar.

2.4 Ovriga metoder fér hantering av hallbarhetsrisker
Givet fondférmégenheteten kan aktiepositioner i foretag som bedéms ha oacceptabla
hallbarhetsrisker pé& ett relativt effektivt satt avvecklas. Detta eftersom OQAM dé behéver ta
mindre hansyn till likviditetsaspekter i férvaltningen och darmed har relativt stérre méjligheter
att skyndsamt avveckla positionerna. Eventuell likviditetsrisk mitigeras Gven genom att mindre
féretag viktas ned i portfélien. Sammanfattningsvis bedéms detta minska exponeringen mot
hallbarhetsrisker.

2.5 Beddmningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa
avkastningen

Baserat p& vad som anges ovan avseende héllbarhetsrisker samt baserat p& vad som anges
nedan i punkt 3 och de investeringsstrategier som tillampas i ia gérs bedémningen att
hallbarhetsriskernas troliga inverkan p& avkastningen i ia &r synnerligen liten.®

3. Blankning, Icke-screenade instrument m.m.

3.1 Korta positioner (blankning)
Investeringsstrategierna inom ia tilldmpar eller kan komma att tillampa metoder inneb&rande
att finansiella instrument, exempelvis aktier, som l&nas in, omedelbart sdljs vidare (s.k.
blankning). Investeringsstrategierna tillampar dven metoder innebarande att olika former av
indexterminer - sésom terminer p& aktieindex eller terminer p& révaror - anvénds for att uppné
negativ exponering. Detta i syfte att sedan kdpa tillbaka dessa pé en forhoppningsvis lagre
nivé. Mer information om investeringsstrategiers positioner avseende ravaror ges nedan.
Investeringsstrategierna kan @ven komma att blanka fretag eller tillgéngar som exkluderas i

enlighet med de principer som anges ovan.
Inléning av aktier ska inte ske enskilt i syfte att résta i aktuella foretagets fragor.

OQAM gér bedémningen att tilldmpningen av ovan instrument och investeringsstrategier inte
aktualiserar nédgot behov av integrering av héllbarhetsrisker i denna del av
investeringsprocessen. Bedémningen bygger pé att hdllbarhetsrisker inte aktualiseras vid
blankning.

5 Se mer information om detta pé ogam.se.
6 Mer detaljerad information om detta finns i ia:s Informationsbroschyr, faktablad, fondbestdmmelser och periodisk information
som &terfinns p& FCG Fonders hemsida: www.fcgfonder.se.
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3.2 Icke-screenade finansiella instrument
Investeringsstrategierna inom ia anvénder eller kan anvanda ETF:er (bérshandlade fonder),
terminer, optioner eller andra derivatinstrument baserade pé olika typer av index, exempelvis
aktieindex. | dessa fall kan indirekt exponering mot exkluderade féretag eller tillgangar

realiseras genom investering i denna typ av instrument.

OQAM gér beddmningen att tilldmpningen av ovan instrument inte aktualiserar nédgot behov
av integrering av héllbarhetsrisker i denna del av investeringsprocessen. Bedémningen bygger
pd att héllbarhetsrisker inte aktualiseras vid handel med denna typ av instrument och p& det
satt som investeringsstrategierna kan handla dessa instrument.

3.3 Ravaror

Ingen av investeringsstrategierna kan géra direkta investeringar i révaror.

Investeringsstrategierna tar eller kan ta positioner i derivatinstrument vars underliggande
tillgang ar révaror och andra naturtillgéngar, dock med de begransningar som féljer nedan.

Ingen av investeringsstrategierna tar l&nga positioner i derivatinstrument vars underliggande
tillgang utgérs av fossila branslen (exempelvis olja, kol och naturgas). Vissa strategier har dock
mojlighet att ta korta positioner i denna typ av derivatinstrument och séledes uppné negativ
exponering mot denna typ av tillgangar.

Vissa investeringsstrategier handlar derivatinstrument dér den underliggande tillgéingen utgérs
av sa kallade mjuka ravaror, sdsom vete, majs etc. Endast de instrument som kan handlas p&
etablerade och likvida marknader handlas. Denna typ av instrument handlas séledes inte ifall
de ar illikvida och dar brist p& marknadslikviditet kan leda till att investerare har ett vésentligt
inflytande pa priset. OQAM:s riskhanteringssystem ar Gven utformat for att hélla sig inom
tillampliga limiter. Nar derivatinstrument p& denna typ av ravaror handlas allokeras
positionerna over flera typer av tillgéingar, for att inte motverka mer langsiktig prisstabilitet.

OQAM noterar att fradgor rérande hallbarhetsrisker kan aktualiseras i fraéga om handel med
révaror. OQAM gér dock bedémningen att tillampningen av ovan instrument inte aktualiserar
ndgot behov av integrering av héllbarhetsrisker i denna del av investeringsprocessen.
Bedémningen bygger pé att héllbarhetsrisker inte aktualiseras vid handel med denna typ av
instrument och pé& det satt som investeringsstrategierna kan handla dessa instrument.

4. Aktiedgarengagemang och péverkan

Las mer om detta i var Policy for ansvarsfulla investeringar har.

5. ESG-kommitté

OQAM:s arbete med ansvarsfulla investeringar leds och drivs av OQAM:s ESG-kommitté.
ESG-kommittén bestar av OQAM:s CIO och COO men kommittén kan ocksd inhamta bitrade
frén externa experter nar sé bedéms nédvandigt och effektivt.


https://www.oqam.se/omoss/ansvarsfulla-investeringar/

| kommittén bereds och beslutas pd ett dvergripande plan, drenden kopplade till frégor om
ansvarsfulla investeringar. Kommittén fattar beslut gallande bedémning av féretag i
forhallande till exkluderingskriterier (verksamheter och normbrytare).

Kommittén sammantrader regelbundet. Kommittén analyserar tillampad metodik for att
sakerstalla att OQAM:s metoder och ramverk uppnér sitt syfte samt att data och
berdkningsprocesser ar effektiva, transparenta och fullstandiga i beskrivningen av hur ESG-
faktorer integreras och avseende hur ESG-score berdknas. Dessutom kan kommittén revidera
tillampat ramverk om kommittén faststaller att det kravs en andring for en mer korrekt och/eller

effektivare process.



Bilaga 1 - Screening GICS-klassificering

Exkluderade sektorer (“GICS
sub-industry”)

Brewers

Distillers & Vintners

Casinos & Gaming

Publishing

Movies & Entertainment

Interactive Home Entertainment
Interactive Media & Services

Gas utilities

Oil & Gas Drilling

Oil & Gas Equipment & Services
Integrated Oil & Gas

Oil & Gas Exploration & Production
Oil & Gas Refining & Marketing
Oil & Gas Storage & Transportation
Coal & Consumable Fuels
Aerospace & Defense

Tobacco

Excluded sektorkoder (“GICS sub-

industry”)

30201010
30201020
25301010
*50201040
*50202010
*50202020
*50203010
55102010
10101010
10101020
10102010
10102020
10102030
10102040
10102050
*20101010
30203010

(*) Féretag med denna klassificering kontrolleras manuellt i férhéllande fill uteslutna verksamhetsomréden.



Bilaga 2 - Faktaanalys

Foljande rutiner tillampas for faktaanalys avseende potentiella eller faktiska brott mot

tillampliga normer.

1. The company is examined by an official and credible body that confirms the
connection between the company and the reported violation, breach or issue, and/or

2. Where sanctions against the company are issued by regional/national courts or an
official body; and/or

3. Where the company has admitted responsibility for the violation, breach or issue;

and/or

4. Where several independent and credible sources confirm the connection between the
company and the reported violation "Triangulation".

Triangulation criteria:

1) Three or more credible sources independent of each other, or 2) Two or more very
credible sources independent of each other, or 3) One very credible source and two
credible sources independent of each other.

The assessment of the information's credibility is based upon four well-established
journalistic principles: 1) Authenticity, 2) Time frame, 3) Dependence 4)
Tendency/Trustworthiness



