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Information om bdsta méjliga resultat vid utférande och
fordelning av poriféljtransaktioner samt vid placering av order

Inledning

OQAM AB (OQAM, Bolaget) stravaralltid efter att hjdlpa sina kunder att investera framgangsrikt samt
séledes alltid efter aft handla i kunders basta intresse. OQAM har darfér tillsett att Bolaget har val
fungerande och effektiva riktlinjer och metoder for att uppné basta majliga resultat vid utférande och
férdelning av portféljtransaktioner samt vid placering av order. Riktlinjerna har vidare tagits fram for
att sakerstalla att OQAM féljer de externa regler som gdller fér Bolaget i detta avseende.

Det som anges nedan &r en sammanfattning av Bolagets interna riktlinjer och syftar till att ge
information till kunder och/eller potentiella kunder om hur Bolaget arbetar for att uppnd basta majliga
resultat enligt ovan. Det som beskrivs nedan @r det som Bolaget bedémer kommer leda till basta
mojliga resultat fér Bolagets kunder men detta innebar dock ingen garanti att det under alla
omstandigheter gér att &stadkomma detta for varje enskild transaktion.

Utférande av porféljtransaktion, placering av order samt val av motpart

Bolaget ar inte medlem p& ndgon marknadsplats och utfor inte transaktioner pé en reglerad marknad.
Transaktioner for portflifdrvaltningsuppdrag sker genom placering av order hos exempelvis banker,
maklarfirmor och fondkommissiondrer. Bolaget utfor i vissa fall aven portféljtransaktioner via en s.k.
DMA (Direct Market Access). Det innebar att Bolaget har tillgéng till maklares identitet for att lagga
order direkt i marknaden. Bolaget har kartlagt de motparter med vilka transaktioner i finansiella
instrument genomférs och anlitar enbart motparter som sjalva st&r under tillsyn och har en skyldighet
att iaktta regler for basta orderutforande.

Order fér endast placeras hos godkédnda motparter. Detta sckerstalls genom att placering av order
hos annan &n godkand motpart omdjliggdrs genom spérr i Bolagets order- och portféljsystem. Vilka
som &r godkanda motparter faststalls av Bolagets motpartskommitté bestéende av VD, CIO och
eventuella ansvariga férvaltare fér portféliforvaltningsuppdrag. Motpartskommitténs kriterier som
anvands vad gdller motparternas méjlighet att uppnd bésta méjliga resultat och fér att sakerstalla att
kundernas intressen iakitas ar motpartens:

e Marknadsandel och marknadsnarvaro,
e Fdrméga att genomféra affdrer av dnskad volym under énskad tid, och
e Forméga att genomfdra affarer till marknadsméssiga villkor vad géller priser fér handel.
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OQAM utvéarderar 18pande och minst halvérsvis kvaliteten pd utférandet av order hos de godkénda
motparterna.

Bolaget behandlar alla kunder lika och genomfér portféljtransaktioner snabbt, effektivt och réttvist. |
ovrigt jamfdrbara transaktioner genomférs omgdende och i den tidsordning transaktionen kom in, om
detta &r majligt med hansyn till portféljtransaktionernas beskaffenhet, rédande marknadsférhéllanden
och kundernas intressen.

Intern handel mellan portfdljférvaltningsuppdrag sker via placering av order p& marknaden och under
férutsatining att det ar osannolikt att handeln kommer att vara till nackdel fér en kund i ndgot av de
portfoliforvaltningsuppdrag som den interna handeln sker mellan eller till annan kund. Bolaget
genomfér endast flera portfdljtransaktioner eller order tillsammans med varandra om det ar osannolikt
att sammanlaggningen generellt kommer att vara till nackdel fér négra av de kunder vars
portfélitransaktioner eller order ingér i den sammanlagda ordern.

Faktorer for basta méjliga resultat

Nar OQAM placerar order hos motparter och utfor portfdljtransaktioner beaktas féljande faktorer i
den man det ar méjligt och relevant for att uppné basta méjliga resultat;

e Pris,

e Kostnad,

e Snabbhet,

o Sannolikhet for utférande och avveckling,

e Transaktionens storlek,

e Transaktionens art, och

e Andra férhéllanden som Bolaget anser vara vasentliga for utférandet.

De ovanstdende faktorernas relativa betydelse faststalls med beaktande av féljande kriterier:

e Mal, placeringsinriktning och riskprofil for kunden,

e Transaktionens beskaffenhet,

e Utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingér i portféljransaktionen, och
o Utmarkande egenskaper for de handelsplatser dar portféljtransaktionen kan utféras.

Bolaget har faststallt den relativa betydelsen av de ovan angivna faktorerna utifrén de kund- och
transaktionsspecifika kriterierna. Slutsatsen ar att Bolaget normalt tillmater den totala kostnaden
storst betydelse. Sannolikheten for utférandet och avveckling bedéms vara nast viktigast. | vissa
fall kan dock portféljtransaktionens beskaffenhet eller egenskaper hos det finansiella instrumentet
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eller handelsplatsen péaverka den relativa betydelsen av ovan némnda faktorer och sarskilda
situationer dar Bolaget kan avvika fran detta ar darfér exempelvis:

e Om kunden behdver avveckla eller kdpa vardepapper p.g.a. stora in- eller utfléden eller
vid handel med illikvida vardepapper. | dessa situationer har utférandet och
tillhandahallandet av likviditet stérre betydelse @n totalt kostnad.

e Om kunden behdver gora affarer med kort likviddag. | dessa situationer har sannolikheten
for utforandet av ordern storre betydelse an total kostnad.

e Vid stor order eller en order med sarskilda villkor kan Bolaget istallet fér den totala
kostnaden, komma att ta stérre hansyn till sannolikheten fér att ordern blir utférd och
avvecklad. Vidare kan det vara av betydelse om ordern pé grund av sin storlek eller typ
enligt Bolagets bedémning kan ha en vasentlig prispéverkan.

Vid utférande av portfdljtransaktioner @r inte samtliga ovan faktorer alltid tillampliga. Det géller
portféljtransaktioner med statsobligationer, féretagsobligationer och OTC-derivat. Bolaget kommer i
normalfallet att utféra order avseende statsobligationer, foretagsobligationer och OTC-derivat genom
handel med ett vardepappersinstitut. Bolaget efterfrégar d& pris som stélls av vardepappersinstitutet
och givet att Bolaget godtar priset ingés avtal avseende det finansiella instrumentet. Bolaget
kontrollerar d& ocksd, innan eventuellt avtal ingés, om det pris som erbjuds @r rimligt, genom aft samla
in marknadsdata som anvands i uppskattningen av priset pd en sddan produkt och, om méjligt,
genom att jamféra med liknande eller jamférbara produkter.

Storningar i marknaden eller i tekniska system

Vid stérningar i marknaden eller i Bolagets egna system, p.g.a. t.ex. avbrott eller bristande
tillganglighet i tekniska system, kan det enligt Bolagets bedémning vara oméjligt eller olampligt att
genomfdra order enligt gdllande riktlinjer. Bolaget kommer trots detta Gven under sédana
omstandigheter att vidta alla rimliga &tgarder for aft p& annat satt uppnd basta méjliga resultat for
kunderna.

Ytterligare information och uppdateringar

Om ytterligare information avseende Bolagets hantering och rikilinjer enligt ovan dnskas hanvisas ill
de kontaktuppgifter som finns p& Bolagets webbplats, OQAM .se.

Om OQAM gér vasentliga férandringar av vad som foreskrivs hari kommer information om
uppdateringen ldmnas p& webbplatsen enligt ovan.
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