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ARSREDOVISNING FOR OQAM AB

Styrelsen och verkstéllande direktéren for OQAM AB (”Bolaget”) avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2020-01-01—2020-12-31. Organisationsnummer 556925-4112, med sédte i Malmo, Sverige.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget startades for att hjalpa vara kunder att investera langsiktigt framgangsrikt. Vi gér detta genom
innovation i granslandet mellan finans och teknik. Bolaget innehar tillstand att bedriva vardepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Verksamheten ar fokuserad pa portfoljférvaltning,
investeringsradgivning och finansiella analyser med inriktning mot professionella kunder och/eller jambérdiga
motparter.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Bolaget har under 2020 fortsatt utveckla och marknadsfora sin forsta produkt, investeringsstrategin ia. Bolaget
har kommersialiserat produkten genom tillhandahallande av portféljforvaltningen for specialfonden ia, enligt
uppdragsavtal med FCG Fonder AB. ia ar en hedgefond och tillhandahalls utifran var ambition om att vi ska
hjalpa vara kunder investera langsiktigt framgangsrikt.

Malsattningarna for ia ar:

e  Positiv avkastning pa 12 manaders sikt, bra riskjusterad avkastning pa 36 manaders sikt och hog
riskjusterad avkastning dver en borscykel.

e  Positiv avkastning i manga olika typer av marknader (inklusive fallande).
o Qver tid ska korrelationen till andra tillgdngsklasser vara dynamisk och I3g.

e Bra avkastning i fallande marknader — dvs. ia ska bidra med skydd och genom detta skapa majligheter
i sadana marknader.

For att kunna uppna malsattningarna kombineras olika egenutvecklade investeringsstrategier i ia. Samtliga
investeringsstrategier handlar likvida finansiella instrument som terminer pa aktieindex, obligationer, valutor
och ddelmetaller. Det gors dven investeringar i nordiska aktier. Investeringsstrategierna ar av bade riktnings-
saval som relativvardeskaraktar.

Vi drar nytta av méansklig erfarenhet och kunskap for att utveckla investeringsstrategier. Vi implementerar
dessa systematiskt. Darmed minimerar vi vara manskliga bristers paverkan i den har delen av
investeringsprocessen. Exempel pa sadana brister &r radsla och girighet. Detta mojliggor for
investeringsstrategierna att leverera till sin fulla potential. Det hoga teknikutnyttjandet innebar ocksa att vi,
jamfort med mer traditionella kapitalforvaltare, kan ta in och analysera mycket stérre mangder data och soka
globalt efter investeringsmojligheter.

Extra bolagsstdmma beslutade per 2020-11-26 att utse nytt revisionsbolag och ansvarig revisor. Beslutet
fattades efter genomford upphandling dar det bedémdes att nytt revisionsbolag kan leverera tjansten med
bibehallen kvalité men till en betydligt lagre kostnad.

Bolaget har I6pande bedomt hur effekterna av Covid-19-pandemin paverkar/kan komma att paverka Bolagets
framtida utveckling och/eller risker som kan paverka den finansiella rapporteringen framat. Utvecklingen i
specialfonden ia har varit relativt gynnsam jamfért med andra tillgangsklasser. Bolaget bedémer att Covid-19-
pandemin per datumet for denna arsredovisning har begransad paverkan pa Bolaget men Bolaget foljer
noggrant utvecklingen och bedémer Bolagets situation utifran denna. Paverkan pa Bolagets finansiella stéllning
beddms vara ovasentlig.



Bolaget fortsatter standigt att utveckla verksamheten for att kunna hjélpa vara kunder investera langsiktigt
framgangsrikt. Ambitionen &r att under 2021 ytterligare forbattra och marknadsfora de produkter som finns,
arbeta med att lansera nya produkter, utvidga forvaltnings- och séljorganisationen samt expandera
distributionsnatet.

Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets slut.
Kapitaltackning

Bolaget hade per den 31 december 2020 en karnprimarkapitalrelation, tillika total kapitalrelation, om 42,23 %.
For ytterligare information om kapitaltackning, se not 17.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet medfor risker som mats, kontrolleras och vid behov reduceras. De risker Bolaget har att
hantera inom affarsomraden och administration ar: marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker samt
operationella risker (inklusive legala risker). Pa grund av Bolagets positionering relativt andra institut och darur
resulterande avsaknad av handelslager sa domineras riskerna av operativa risker snarare an kredit- och/eller
marknadsrisker. Mer utforliga upplysningar om risker och riskhantering lamnas i not 2.

Principer och processer for ersattningar och formaner till ledningen
Bolagets principer och processer for ersattningar och férmaner till Bolagets ledning framgar av not 7.
Femarsoversikt

Omsdttning, resultat, stallning och relevanta nyckeltal

2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning (tkr) 2796 548 0 0 0
Resultat e. finansiella poster (tkr) -2317 -4214 -3069 -1321 -162
Balansomslutning (tkr) 6 964 9041 6 662 3308 2434
Avkastning pa tillgangar Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, %* 88 90 93 90 98

* Justerat eget kapital/Balansomslutning



Resultat och ekonomisk stallning

Bolaget erhdll intékter om cirka 2 796 tkr under 2020. De 6kade intdkterna berodde pa en battre avkastning
for specialfonden ia samt att det férvaltade kapitalet nastan fordubblades under aret. Bolagets kostnader
Okade under 2020. Detta bland annat till foljd av fler anstéllda och hoégre I6nekostnader.

Bolagets finansiella stallning bedoms vara fortsatt stabil.
Forslag till vinstdisposition
(kr)

Till arsstdammans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 16 689 755
Balanserad vinst eller forlust -8 352 502
Arets resultat -2317331

6019 922

Styrelsen foreslar att vinstmedlen balanseras i ny rakning.

Gallande regelverk for kapitaltackning innebar att Bolaget vid varje tidpunkt ska ha en kapitalbas som
motsvarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom
berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med Bolagets interna
kapitalutvardering. Bolagets totala kapitalrelation, tillika kdarnprimarkapitalrelation, efter féreslagen
vinstdisposition uppgar till 42,23 % att jamfora med det lagstadgade kravet om 8 %. Kapitalbasen uppgar efter
foreslagen vinstdisposition till 6 115 tkr och riskvdgt exponeringsbelopp uppgar till 14 482 tkr. Specifikation av
posterna framgar av not 17 om kapitaltackning.

Bolagets ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning an att Bolaget kan férvantas fullgéra sina
forpliktelser pa saval kort som lang sikt. Styrelsens bedémning &r att Bolagets egna kapital, tillika kapitalbas,
sasom det redovisats i arsredovisningen ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning och risk.

Betraffande Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakning samt
noter. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor (tkr) om inget annat anges.



RESULTATRAKNING

(tkr)

2020 2019
Provisionsintakter Not 3 279 548
Ovriga rorelseintikter Not 3 0 25
Summa rorelseintdkter 2796 573
Rantekostnader Not 4 -1 -1
Allmanna administrationskostnader Not 5 -5029 -4705
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar Not 6 -84 -82
Summa rérelsekostnader -5113 -4787
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -2317 -4214
Rapport 6ver totalresultat
(tkr)

2020 2019
Arets resultat redovisat 6ver resultatrikningen -2317 -4214
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -2317 -4214




BALANSRAKNING

(tkr)
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

31 december 31 december

2020 2019

6 605 8791

Not 10 183 168
Not 11 6 6
Not 12 170 76
6 964 9 041

Not 13 373 316
Not 14 476 554
849 870

96 96

96 96

16 690 16 690

-8 353 -4 401

-2317 -4 214

6 020 8 075

6115 8170

6 964 9041




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(tkr)
Bundet kapital Fritt kapital
Balanserat Arets

Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1 jan 2020 96 16 690 -4 401 -4 214 8170
Vinstdisposition enligt stammobeslut -4214 4214 0
Nyemission 0 0 0
Aktierelaterade ersattningar reglerade med 263 263
egetkapitalinstrument
Arets totalresultat -2317 -2317
Utgaende balans per 31 dec 2020 96 16 690 -8 352 -2317 6115
Aktiekapital per 31 dec 2020: 9 557 aktier, kvotvarde 10 kr

Bundet kapital Fritt kapital
Balanserat Arets

Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1 jan 2019 80 10 694 -1485 -3 069 6220
Vinstdisposition enligt stimmobeslut -3069 3069 0
Nyemission 16 5996 6012
Aktierelaterade ersattningar reglerade med 153 153
egetkapitalinstrument
Arets totalresultat -4214 -4214
Utgaende balans per 31 dec 2019 96 16 690 -4 401 -4 214 8170



RAPPORT OVER KASSAFLODEN

(tkr)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, sdsom avskrivningar och kostnad
personaloptioner

Betald inkomstskatt
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Minskning/6kning av fordringar
Minskning/6kning av skulder

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella tillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut

Betalda réintor som ingdr i kassaflédet fran den I6pande verksamheten
Ranteinbetalningar
Radnteutbetalningar

2020 2019
-2317 -4214
347 235
-1971 -3979
0 0
-1971 -3979
-94 89
-22 428
-2087 -3461
-99 -55
-99 -55

0 6012

0 6012
-2186 2495
8791 6295
-2186 2495
6 605 8791
6 605 8791
0 0

-1 -1



NOTER
Not 1 Varderings- och redovisningsprinciper

Grund for rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(AKRL), Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive dandringsforeskrifter) samt Radet for finansiell rapportering RFR 2.

Bolaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS. Med detta avses internationella redovisningsstandarder, som
har antagits for tillampning med de begransningar som foljer av FFFS 2008:25 inklusive andringsforeskrifter
och RFR 2. Detta innebar att samtliga av EU godkédnda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta ar mojligt
inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Tillgangar och
skulder tas som huvudregel upp brutto i redovisningen. Nettoredovisning sker dock i de fall det foreligger
sakrattslig kvittningsratt av tillgangar och skulder, och dessa avses avvecklas gemensamt eller samtidigt.

Rikenskapsaret 2017 var det forsta aret Bolaget redovisade enligt AKRL (lagbegrinsad IFRS). Detta ledde inte
till ndgra varderingsskillnader av 6ppningsbalanserna jamfort mot tidigare ar som redovisades enligt K2.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 22 april 2021.
Nya och dndrade standarder och tolkningar

De nya och dndrade standarder och tolkningar som tratt i kraft fran och med rakenskapsaret 2020 har inte haft
nagon vasentlig effekt pa Bolaget.

De nya och andrade standarder och tolkningar som har getts ut men som trader i kraft efter den 1 januari 2021
har dnnu inte borjat tillampas av Bolaget. Dessa standarder bedoms inte fa nagon vasentlig effekt pa Bolaget.

Intdkter

Bolaget tillampar IFRS 15 i intdktsredovisningen. Bolagets intdkter bestar i huvudsak av fasta- och
prestationsbaserade forvaltningsarvoden fran portfoljférvaltningsuppdrag som regleras via uppdragsavtal mot
fondbolag. Enligt avtalet erhaller Bolaget forvaltningsprovisioner motsvarande en fast procentandel av
volymen forvaltat kapital. Dartill kommer en prestationsbaserad provision som styrs av avkastningen av
fonden. Bolaget erhaller namnda provisioner efter med fondbolag avtalade avdrag. Intdkter redovisas till det
verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas. Redovisning sker i takt med att
tjdnsten har utforts och nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer tillfalla Bolaget.

Valuta

Bolagets funktionella valuta tillika redovisningsvaluta ar svenska kronor (kr). Samtliga belopp ar i tusental
svenska kronor (tkr) om inget annat anges. Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om
till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk
valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro med mera samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Bolaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

Bolaget betalar faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Bolagets resultat belastas fér kostnader i takt med att férmanerna intjanas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten fér nar premier erlaggs.



Aktierelaterade ersattningar

Redovisning enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar tillampas pa Bolagets aktierelaterade
ersattningsprogram. Den berdknade ”IFRS 2-kostnaden” for utfardade instrument som baseras pa
instrumentens verkliga varde vid tilldelningstillfdllet och det berdknade antalet tilldelade instrument redovisas
i resultatrakningen som en personalkostnad, fordelat 6ver intjanandeperioden, med en motsvarande 6kning av
eget kapital. Det verkliga vardet beraknas med hjalp av en varderingsmetod som 6verensstammer med allmant
accepterade varderingsmetoder for prissdttning av finansiella instrument och faktorer som skulle beaktas av
en initierad intressent pa marknaden. Aktiernas verkliga varde utgors av marknadspriset vid
tilldelningstillfallet. Bolaget klassificerar de aktierelaterade ersattningsprogrammen som transaktioner
reglerade med egetkapitalinstrument och instrumentens verkliga varde vid tilldelningstidpunkten redovisas
over intjanandeperioden pa tre ar. Vid varje bokslut justeras det forvantade antalet tilldelade aktier.
Resultateffekten av en eventuell forandring av tidigare estimat paverkar da resultatrakningen med en
motsvarande justering av eget kapital.

Da det aktierelaterade ersattningsprogrammet bygger pa personaloptioner enligt 11 a kap. i
inkomstskattelagen medfor detta att programmet inte kommer innebara sociala kostnader for Bolaget varfor
Bolaget heller inte gor avsattningar for nagra berdknade sociala kostnader.

Finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar Bolaget blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgadngen upphor, regleras eller nar Bolaget forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld,
eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrdkningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa
annat satt upphor.

Klassificering och vdrdering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgangen hanteras i och tillgangens
kassaflodeskaraktar.

Bolagets finansiella tillgdngar utgérs av Utlaning till kreditinstitut, Ovriga tillgdngar och Férutbetalda
kostnader. For dessa tillgangar tillampas affarsmodellen “hold to collect” vilket innebar att dessa redovisas
inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvdarde minskat med reservering for
vardeminskning. Bokfort varde bedéms vara en approximation av verkligt varde. Bolagets finansiella skulder
utgors av Ovriga skulder och Upplupna kostnader och varderas till upplupet anskaffningsvirde. Bokfort virde
beddms vara en approximation av verkligt varde.

Nedskrivningar

Enligt IFRS 9 ska en forlustreserv redovisas for forvantade kreditforluster pa finansiella tillgangar som varderas
till upplupet anskaffningsvarde. Forlustreserven varderas till ett belopp som motsvarar 12 manaders
forvantade kreditforluster. For finansiella instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken
sedan det forsta redovisningstillfllet redovisas en reserv baserad pa kreditforluster for tilligangens hela 16ptid.
Forandringen i forvantade kreditforluster redovisas i resultatet. Bolaget redovisar forvantade kreditférluster
med hansyn tagen till rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande sadana. Utlaning till
kreditinstitut omfattas av denna nedskrivningsmodell och Bolaget bedomer att dessa fordringar har lag
kreditrisk pa rapporteringsdagen och har inte varit utsatt for en vasentligt 6kad kreditrisk.

Pa balansdagen finns inga kundfordringar och Bolaget har diarmed inte nagra kundfordringar som skulle kunna
vara foremal for nedskrivningar.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivning pabérjas ar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk och
materiella anlaggningstillgangars nyttjandeperioder uppskattas till 5 ar.

Fordringar

Fordringarna ar redovisade med de belopp varmed de berdknas inflyta, dvs. efter avdrag for osakra fordringar,
och beddms individuellt.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod i enlighet med IAS 7. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfor in- och utbetalningar.

Skatt

Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det
skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrédkningen da det har justerats for icke skattepliktiga intdkter och icke avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen. Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som
anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrdakningsmetoden. Bolagets ackumulerade underskott av skatt till foljd av negativt resultat har inte
redovisats som uppskjuten skattefordran pa grund av osiakerheten i framtida intjaning. Totalt ackumulerat
resultat uppgar vid utgangen av 2020 till -10 911 191 kr.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r féremal for en obetydlig risk
for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte 6verskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet.

Not 2 Risker och riskhantering
Allmant

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppsta pa grund av pagaende
interna processer eller framtida interna eller externa handelser. | riskbegreppet ingar dels sannolikheten for
att en handelse intraffar, dels den paverkan handelsen skulle kunna ha pa Bolaget. For att uppna Bolagets
affarsmassiga mal for tillvaxt, Ionsamhet och ekonomisk stabilitet krdvs en I6pande avvagning av Bolagets mal
mot de risker som kan uppsta i Bolagets verksamhet. Riskerna i verksamheten analyseras utifran den syn pa
verksamhetsprocesser som finns inom Bolaget.

Det overgripande regelverket avseende styrning och intern kontroll ar ett av styrelsens och ledningens
grundldggande instrument for verksamhetsstyrning och upprattande av god intern kontroll. Aven risklimiter
faststalls inom detta regelverk.

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och har férdelat ansvar och befogenheter
betraffande riskhanteringen. Férdelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. Beslutsfattarna
ar styrelse, VD samt respektive affarsomradesansvarig.

Riskhanteringsfunktionen ar fristdende fran affarsverksamheten och rapporterar till styrelsen. Riskhanteringen
sker inom respektive affairsomrade under dverseende och kommunikation med Riskhanteringsfunktionen och
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ovriga stabsfunktioner. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att I6pande pa aggregerad niva folja upp och
rapportera till VD och styrelse. Motsvarande ansvar som ovanstdende avseende legala och etiska risker aligger
Bolagets Compliancefunktion vilken ocksa ar fristdende fran affarsverksamheten. Overvakning av personalens
egna affarer hanteras av Bolagets Middle Office-funktion som rapporterar till COO. Kontrollen av personalens
egna affarer granskas i sin tur av Compliancefunktionen. Bolaget har outsourcat Riskhanteringsfunktionen och
Compliancefunktionen till extern konsult.

Bolaget har outsourcat internrevisionen till extern konsult fér genomférande av oberoende granskning.
Granskningsuppdragets omfattning och inriktning beslutas av styrelsen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust, eller minskad framtida intjaning, till foljd av oférdelaktiga
rorelser pa finansiella marknader; exempelvis férdandringar i aktiekurser, valutakurser och réntor. Bolaget
saknar handelslager och Bolagets bankinlaning ar behdftad med minimal rénterisk.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att en kredittagare inte fullgott kan uppfylla sina ataganden gentemot Bolaget,
som i sin tur leder till kreditforluster.

Den storsta kreditrisken i Bolagets balansrakning ar likvida medel pa konto hos bank.
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt.

Likviditetsrisk hanteras genom att ledningen noga foljer Bolagets likviditetsreserv som bestar av likvida medel,
och féljer upp prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av forvantade kassafloden. Bolaget har ingen
likviditetexponering mot finansiella marknader i form av kortfristiga placeringar och finansiella lan.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenligt eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa hdandelser. Inom operativ risk inryms aven legal risk,
inbegripet rattsliga risker och regelefterlevnadsrisker, men inte strategisk risk.

Bolaget gor bedomningen att operativ risk ar den storsta risken i verksamheten och darmed den risk som kan
komma att leda till storst forluster. Arbetet med operativ risk ar darfér centralt i Bolagets arbete med
riskhantering. De mest vasentliga operativa riskerna bedoms komma ligga inom Bolagets
portfoljférvaltningsuppdrag.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, mata och hantera operativ risk i verksamheten, |6pande
incidentrapportering och dtminstone en arlig sjalvutvardering avseende operativ risk.

Bolaget har faststallt en policy fér hantering av operativa risker. Denna policy utgor grunden for hur hantering
av operativa risker ska implementeras inom Bolaget. Det finns dven ett antal andra policys, instruktioner och
rutindokument som ingar i denna struktur. Har kan namnas:

e Policy for riskhantering

e  Policy for regelefterlevnad

e Policy for IT- for informationssakerhet
e Instruktion for avbrottsfri verksamhet
e  Policy for etiska fragor

e  Policy for internrevision

For berdkning av riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk (kostnadsrisk) hanvisas till not 17 avseende
kapitaltackning.
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Not 3 Provisionsintdkter och 6vriga intakter

2020 2019
Forvaltningsarvode 349 86
Forvaltningsarvode prestationsbaserad 2447 462
Ovriga intékter 0 25
Summa 2796 573
Not 4 Riantekostnader

2020 2019
Ovriga rantekostnader -1 -1
Summa -1 -1
Ovriga rantekostnader avser rinta pa skatteskuld.
Not 5 Allmanna administrationskostnader

2020 2019
Lonekostnader 2236 1948
Sociala kostnader 583 633
Ovriga personalkostnader 468 312
Lokalhyra 227 223
Konsultarvode 541 613
Datorprogram 404 429
Ovriga kostnader 571 547
Summa 5029 4705
Not 6 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

2020 2019
Inventarier 8 7
Datorutrustning 76 75
Summa 84 82
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Not 7 Léner och anstallda

Léner och arvoden 2236 1948
Sociala avgifter 602 633
Pensionskostnader inkl I6neskatt 102 91
Utbildningskostnader 4 27
Aktierelaterade ersattningar (personaloptionsprogram)* 263 153
Ovriga personalkostnader 81 42
Summa 3286 2893
varav resultatbaserade personalkostnader 0 0

*Kostnaden for personaloptionspgrogrammet ar beraknad enligt IFRS 2. Om den férvdntade kostnaden avseende ett
program reduceras, aterfors tidigare bokade kostnader och visas som en intakt i resultatrakningen.

Loner och arvoden 2020 2019
Styrelse och VD 486 423
Ovriga anstallda 1750 1524
Summa 2236 1948
2020 Ovriga

Ersattningar till styrelse, VD samt 6vriga Grundlén/ Rorlig  ersattningar/ Pensions-
ledande befattningshavare styrelsearvode ersattning formaner kostnad
Styrelseledamoter 66 0 0 0
VD 420 0 0 20
Ovriga anstillda 1750 0 0 82
Summa 2236 0 0 102
2019 Ovriga

Ersattningar till styrelse, VD samt 6vriga Grundlén/ Rorlig  ersattningar/ Pensions-
ledande befattningshavare styrelsearvode ersattning formaner kostnad
Styrelseledamoter 62 0 0 0
VD 243 0 0 14
Ovriga anstillda 1642 0 0 77
Summa 1948 0 0 91
Principer

Till styrelsens ordférande och ledamater utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsearvode utgar inte
till personer som ar anstallda eller aktiedgare i Bolaget.

Ersattning till VD samt 6vriga ledande befattningshavare utgors av grundlén samt tjanstepension. Med

grundlon avses bruttol6n (inklusive forandring av semesterloneskuld). Rérlig ersattning utgar inte.

Pensionskostnader avser inbetalda premier till tjdnstepension enligt anstallningsavtal. Bolaget tillampar ITP1

for pensioner.

Upplysningar om ersattningspolicy, ersattningssystem och ersattningspolitik som ska offentliggéras i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2011:1 publiceras pa Bolagets hemsida ogam.se.

Inget avtal finns om avgangsvederlag till nuvarande VD utéver uppsagningstid om sex manader.
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2020 2019
Medeltal anstillda med férdelning pa kvinnor och mén
Kvinnor 0 0
Man 7 5
Summa 7 5
2020 2019
Fordelning mellan man och kvinnor i foretagets styrelse
Kvinnor 1 1
Man 3 3
Summa 4 4
2020 2019
Fordelning mellan man och kvinnor i foretagsledningen
Kvinnor 0 0
Man 2 2
Summa 2 2
Not 8 Upplysning om revisionskostnader
Deloitte AB* 2020 2019
Revisonsuppdrag 159 129
Summa 159 129

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbete innefattar
granskningen av arsredovisningen och bokforingen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt
arvode for revisonsradgivning som lamnats i revisionsuppdraget.

*Nytt Revisionsbolag i Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB utsags av extra bolagsstimma per 2020-11-26.

Not 9 Loptidsinformation

2020 Pa anfordran <3 man 3-12 man >1ar 1-5ar >53r Total
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 6 605 6605
Ovriga tillgéngar 1 1
Summa 6 605 1 - - - - 6 606
Skulder

Ovriga skulder 673 673
Summa - 673 - - - - 673
2019 Pa anfordran <3 man 3-12man >1ar 1-5ar >53r Total
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 8791 8791
Ovriga tillgdngar 1 1
Summa 8791 1 - - - - 8792
Skulder

Ovriga skulder 316 316
Summa - 316 - - - - 316
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Not 10 Materiella tillgangar

2020-12-31  2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 320 265
Nyanskaffningar 99 55
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 419 320
Ingaende balans ackumulerade avskrivningar -152 -70
Arets avskrivningar -84 -82
Utgdende ackumulerade avskrivningar -236 -152
Redovisat varde 183 168
Not 11 Ovriga tillgdngar

2020-12-31 2019-12-31
Skattekonto 1 1
Ovriga fordringar 5 5
Summa 6 6
Not 12 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

2020-12-31 2019-12-31
Forutbetald hyreskostnad 50 50
Upplupna intékter 92 0
Ovrigt 28 26
Summa 170 76
Not 13 Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Leverantorsskulder 186 66
Momsskuld 26 125
Sociala avgifter 62 48
Personalskatt 54 40
Ovriga skulder 46 36
Summa 373 316
Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2020-12-31 2019-12-31
Upplupna kostnader, personalrelaterade 394 345
Ovrigt* 81 209
Summa 476 554

*Avser berdknade upplupna kostnader for intern- och externrevision.
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Not 15 Stillda sdkerheter, eventualférpliktelser och ataganden

Panter och darmed jamforliga sakerheter stéllda for egna skulder

Ansvarsforbindelser
Ataganden

Not 16 Klassificering av finansiella instrument

2020

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2019

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2020-12-31  2019-12-31
Inga Inga
Inga Inga
Inga Inga
Upplupet anskaffningsvarde*
Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Total
6 605 6 605
6 6
170 170
6781 6781
310 310
476 476
786 786
Upplupet anskaffningsvarde*
Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Total
8791 8791
6 6
76 76
8873 8873
316 316
589 589
905 905

* Upplupet anskaffningsvdérde dr en god approximation av verkligt véirde
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Not 17 Kapitaltackning

Berakning av kapitalbaskrav ar utford i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (tillsynsférordningen och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Utfall avser berdkning i enlighet med
lagstadgat minimikrav pa kapital, benamnt pelare I, samt internt bedémt kapitalbehov, benamnt pelare 2.

De regulatoriska minimikapitalkraven &r det hogsta av féljande:

- Summan av kapitalkraven for kreditrisker och marknadsrisker (eventuell valutarisk i balansrakningen)
- 25 procent av bolagets fasta omkostnader fér det foregaende aret

Bolaget tillampar schablonmetoden vid berdkning av kapitalbaskravet for kreditrisk, vilket innebar att det finns
sjutton exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berdknas pa alla
tillgangsposter i och utanfor balansrakningen som inte dras av fran kapitalbasen.

Upplysningar i denna not lamnas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter om
tillsynskrav och kapitalbuffertar.
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Kapitalbas 2020-12-31 2019-12-31
(tkr)
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 8433 12 384
Varav: Aktiekapital 96 96
Varav: Overkursfond 16 690 16 690
Varav: Balanserade vinstmedel -8 353 -4 401
Kdrnprimdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 8433 12 384
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och forluster -2 317 -4214
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -2 317 -4 214
Kérnprimérkapital 6115 8170
Primarkapitaltillskott 0 0
Priméarkapital (karnprimarkapital+primarkapitaltillskott) 6115 8170
Supplementarkapital 0 0
Kapitalbas (primarkapital+supplementarkapital) 6 115 8170
Kapitalrelationer
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 14 482 9592
Kapitalrelationer (%)
Karnprimarkapitalrelation 42,23 85,18
Primarkapitalrelation 42,23 85,18
Total kapitalrelation 42,23 85,18
Totalt kapitalkrav Pelare 1 8,0 8,0
Kapital tillgangligt att tacka tillkommande Pelare 2-krav 34,23 77,18
Totalt kapitalkrav inklusive tillkommande Pelare 2-krav 8,0 11,0
Kapitaloverskott efter Pelare 1 och Pelare 2 34,23 74,14
Riskvagt exponeringsbelopp
Kreditrisk 1680 2 007
Marknadsrisk 0 0
Totalt riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk och marknadsrisk 1680 2007
Kostnadsrisk 14 482 9592
Kapitalbaskrav (det hogsta av kreditrisk och marknadsrisk respektive kostnadsrisk)
Kreditrisk 134 161
Kostnadsrisk 1024 607
Totalt minimikapitalbaskrav 1159 767
Internt bedémt kapitalbehov
Kreditrisk 134 161
Marknadsrisk 0 0
Ovrigt 1024 898
Varav tillkommande Pelare 2-krav 0 291
Totalt internt bedomt kapitalbehov 1159 1059
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Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden

Riskvagt
2020-12-31 exponerings
Exponeringsklass Exponering belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 1 0 0
Exponeringar mot institut 6 605 1321 106
Ovriga poster 359 359 29
Summa 6 964 1680 134

Kostnadsrisker
Fasta omkostnader 4634 14 482 1159
Verksamhetens kapitalkrav

Kapitalkrav for kostnadsrisker 6verstiger kapitalkravet for kreditrisker 1159
Riskvagt
2019-12-31 exponerings
Exponeringsklass Exponering belopp Kapitalkrav
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 1 0 0
Exponeringar mot institut 8791 1758 141
Ovriga poster 249 249 20
Summa 9 041 2007 161

Kostnadsrisker

Fasta omkostnader 3069 9592 767
Verksamhetens kapitalkrav

Kapitalkrav for kostnadsrisker 6verstiger kapitalkravet for kreditrisker 767

Jamfort med foregaende arsredovisning har det skett nagra mindre férandringar. Detta da Bolaget efter
genomford Intern Kapital- och Likviditetsutvardering har gjort justeringar i hur berakning av Pelare 2-krav
genomfors.

Ovrig information som ska offentliggéras av Bolaget enligt tillimpliga regelverk avseende riskhantering och
kapitaltackning finns tillganglig pa ogam.se.

Bolaget utvarderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil och beslutad
affarsstrategi, samt stressade scenarier som anger kapitaluthalligheten 6ver en langre framatblickande
tidsperiod. Bolaget har dokumenterade egna metoder och processer for att utvardera sitt kapitalbehov.
Kapitalbehovet bedoms systematiskt utifran den totalt nivan pa de risker Bolaget ar eller kan bli exponerat for.
Oversynen av kapital- och likviditetsbehovet gors Idpande och &r en integrerad del av Bolagets
verksamhetsutveckling. Kapitalstrukturen planeras utifran lagda prognoser.

Bolaget uppfyller miniminivan for kapitalbasen och Bolaget bedéms ha en betryggande kapitalbas med hansyn
tagen till de legala minimikapitalkraven och tillkommande risker enligt den interna kapital- och
likviditetsutvarderingen.

Bolaget har en kapitalbas som Overstiger startkapitalet om 1 245 tkr (det kapital som kravdes nar
verksamheten erholl tillstand fran Finansinspektionen att bedriva vardepappersrorelse).
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Not 18 Vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande balanserade vinstmedel:
Overkursfond:

Balanserade forlustmedel:

Arets resultat:

Styrelsen foreslar att till aktiedgarna utdelas:

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras:

Magnus Stenberg Andreas Olsson
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Thorbjérn Wallentin Liselott Lading

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg

Auktoriserad revisor
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16 689 755 kr
-8352 502 kr
-2317 331 kr

0 kr

6019922 kr



