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ARSREDOVISNING FOR OQAM AB

Styrelsen och verkstéllande direktéren for OQAM AB (”Bolaget”) avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2024-01-01—2024-12-31.

Organisationsnummer 556925-4112, med sate i Malmo, Sverige.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget ar ett kapitalforvaltningsforetag som huvudsakligen utvecklar och implementerar
investeringsstrategier. Mansklig erfarenhet och insikt kombineras med ett hoégt teknikutnyttjande — vilket ger
vara kunder och samarbetspartners tillgang till en standigt vaxande portfolj av hogkvalitativa
investeringsstrategier dar vi analyserar stora mangder data och letar efter investeringsmajligheter globalt i
flera olika tillgangsklasser. Med ambitionen att 6ka nyttan for vara kunder och samarbetspartners sker
innovation i granslandet mellan finans och teknik. Bolaget innehar tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Verksamheten ar fokuserad pa portfoljférvaltning,
investeringsradgivning och finansiella analyser med inriktning mot professionella kunder och/eller jambordiga
motparter.

Visentliga hiandelser under rikenskapsaret

Bolaget har haft en positiv utveckling under 2024 genom att fortsatt fokusera pa de affarsmojligheter vi skrivit
om i de senaste finansiella rapporterna. Bolagets intakter 6kade med 3 836 tkr och summerade darmed till 4
870 tkr (1 034 tkr) for heldret 2024. Kostnaderna 6kade med 2 080 tkr och summerade darmed till 6 358 tkr
(4 278 tkr) for helaret 2024. Arets resultat gick fran -3 239 tkr till -1 488 tkr.

Mercurius Credit Fund, vilken Bolaget forvaltar genom ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB, ar en kreditfond
med fokus pa nordiska foretagsobligationer. Utéver vart fokus pa en riktigt bra aktiv forvaltning har vi i denna
fond forsokt 16sa ett antal problem som finns i nuvarande utbud av fonder och mandat med liknande
inriktning. Mercurius Credit Fund har nu varit igang i drygt 1,5 ar och fonden har haft en mycket bra start bade
sett till den avkastning som skapats samt till det intresse vi ser for den. Nivan pa avkastningen sedan start har
Overstigit var malsattning men det vi framfor allt 4r néjda med ar att vi lyckats leverera avkastningen till en
lagre riskniva an vad vi trott skulle vara mojligt. Forvaltat kapital har fortsatt 6ka i en bra takt under 2024 och
vi ser mer och mer bevis pa att bade befintliga saval som potentiella investerare i allt stérre utstrackning ser de
fordelar vi menar finns i sattet fonden strukturerats pa saval som den forvaltningsstrategi vi jobbar utifran.

Systematic Trading, vilken Bolaget forvaltar genom ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB, ar en fond med
fokus pa kortsiktig handel som bedéms ha en god mojlighet att leverera en hog nominell saval som riskjusterad
avkastning. Avkastningen ska vara oberoende av utvecklingen fér andra tillgangar som exempelvis aktier.
Kortsiktig handel har varit ett fokusomrade inom Bolaget under lang tid. Lanseringen av Systematic Trading
fordréjdes av anledningar som vi redovisat i tidigare finansiella rapporter. FCG Fonder skickade 2024-02-16 in
ansokan om godkannande av fondbestammelser for specialfonden Systematic Trading till Finansinspektionen.
Ansokan godkdndes 2024-04-26. Befintligt samarbetsavtal samt uppdragsavtal med FCG Fonder justerades
2024-05-16 och fonden startades slutligen 2024-10-17.

Bolaget jobbar fortsatt for att inleda ett samarbete med ett annat finansiellt féretag. Bolaget har utvecklat
investeringsstrategier som beddms vara intressanta for andra finansiella foretag att erbjuda sina kunder, men
som de samtidigt har svart att pa egen hand ta fram/lansera pa ett kostnadseffektivt satt inom ett rimligt
tidsperspektiv. Bolaget har fort diskussioner med nagra andra finansiella féretag men inga samarbeten ar annu
inledda.

Bolaget har under 2024 arbetat vidare pa den plattform som byggts sedan bolaget startades. Vi har under aret
fatt forfragningar kring mojligheten till samarbeten fran aktérer som ser ett varde i plattformen nar de



funderar pa att lansera olika investeringsstrategier. Under 2024 valde Bolaget enligt ovan att fokusera pa de
affarsmojligheter vi tidigare beslutat att fokusera pa. Bolaget ar dock 6ppet for att framat diskutera den typ av
samarbeten som namns i det héar stycket da aven vi tror att vi utvecklat en mycket effektiv plattform for att
lansera och drifta olika investeringsstrategier.

Visentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets slut.
Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet medfor risker som mats, kontrolleras och vid behov reduceras. De risker Bolaget har att
hantera inom affidrsomraden och administration ar: marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker samt
operationella risker (inklusive legala risker). P4 grund av Bolagets positionering relativt andra institut och darur
resulterande avsaknad av handelslager sa domineras riskerna av operativa risker snarare dn kredit- och/eller
marknadsrisker. Mer utforliga upplysningar om risker och riskhantering lamnas i not 2.

Principer och processer for ersiattningar och formaner till ledningen

Bolagets principer och processer foér ersattningar och formaner till Bolagets ledning framgar av not 8.



Femarsoversikt

Omsattning, resultat, stédllning och relevanta nyckeltal

2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning (tkr) 4870 1034 359 390 2796
Resultat e. finansiella poster (tkr) -1487 -3239 -4 860 -5969 -2317
Balansomslutning (tkr) 3929 4840 4633 9401 6964
Avkastning pa tillgangar Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, %* 66 84 84 92 88

* Justerat eget kapital/Balansomslutning

Resultat och ekonomisk stéllning

Bolagets intakter 6kade med 3 836 tkr och summerade darmed till 4 870 tkr (1 034 tkr) fér heldret 2024. De
Okade intakterna berodde i princip uteslutande pa ett storre forvaltat kapital i Mercurius Credit Fund.
Kostnaderna 6kade med 2 080 tkr och summerade darmed till 6 358 tkr (4 278 tkr) for helaret 2024. Den
framsta orsaken till de hogre kostnaderna var en 6kning av personalkostnaderna som i sin tur primart berodde
pa att ansvarig forvaltare for Mercurius Credit Fund anstalldes forst i augusti 2023 men 2024 var en del av
personalstyrkan hela aret. Arets resultat gick fran -3 239 tkr till -1 488 tkr.

Bolaget har, vilket vi skrivit om i de senaste arsredovisningarna, genomfort forandringar av verksamheten.
Férandringar ar alltid férknippade med en viss grad av osdkerhet. Aven om intdkterna under 2024 dkat
betydligt mer dn kostnaderna och Bolaget haft en bra resultatutveckling sedan férandringarna genomférdes sa
har Bolaget fortfarande en bit kvar for att na ett positivt resultat. Baserat pa den budget som Bolaget arbetar
efter bedoms ett positivt resultat uppnas fér helaret 2025 och Bolagets finansiella stallning bedoms darmed
vara fortsatt stabil. Bolaget dr samtidigt medvetet om att detta ar beroende av en fortsatt positiv utveckling
sett till férvaltat kapital i Mercurius Credit Fund och/eller ett forvaltningsresultat som ger Bolaget ratt till
prestationsbaserade arvoden for forvaltningen av Systematic Trading. Bolaget har mojlighet att genomféra
ytterligare atgarder pa kostnadssidan om detta bedoms vara nddvandigt innan ovan namnda fonder genererar
intakter i tillrackligt stor utstrackning. Bolaget har dven en stark dgarbild bestaende av aktiedgare som
kompletterar varandra och kan bidra till en positiv utveckling av Bolaget. Férseningar i den plan som Bolaget
jobbar efter kan innebara behov av ytterligare kapital.

Forslag till vinstdisposition
(kr)

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 27 956 163
Balanserad vinst eller forlust -24 027 658
Arets resultat -1 487 060

2441444

Styrelsen foreslar att vinstmedlen balanseras i ny rakning.

Betraffande Bolagets resultat och stallning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakning samt
noter. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor (tkr) om inget annat anges.



RESULTATRAKNING

(tkr)

2024 2023
Rénteintakter Not 3 1 6
Rantekostnader 0 -1
Rantenetto 1 5
Provisionsintdkter Not 4 4870 1034
Summa rorelseintakter 4870 1034
Allmanna administrationskostnader Not5, 8 -6 300 -4 233
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar Not 6 -37 -40
Ovriga rérelsekostnader Not 7 -22 -5
Summa rorelsekostnader -6 358 -4 278
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -1488 -3239
Rapport dver totalresultat
(tkr)

2024 2023
Arets resultat redovisat dver resultatrikningen -1488 -3239
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -1488 -3239




BALANSRAKNING

(tkr)
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

SUMMA SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not 11
Not 12
Not 13

Not 14
Not 15

31december 31december

2024 2023
3186 4490
40 58

3 2

700 290
3929 4840
726 330
629 449
1355 779
132 132
132 132

27 956 27956
-24028 -20788
-1487 -3239
2441 3929
2574 4061
3929 4840




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(tkr)
Bundet kapital Fritt kapital
Balanserat Arets

Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1 jan 2024 132 27 956 -20 788 -3239 4061
Vinstdisposition enligt stammobeslut -3239 3239 0
Nyemission 0 0 0
Aktierelaterade ersattningar reglerade med 0 0
egetkapitalinstrument
Arets totalresultat -1487 -1487
Utgaende balans per 31 dec 2024 132 27 956 -24 028 -1487 2573
Aktiekapital per 31 dec 2024: 13 209 aktier, kvotvarde 10 kr

Bundet kapital | Fritt kapital
Balanserat Arets

Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1 jan 2023 119 24 580 -15928 -4 860 3910
Vinstdisposition enligt stammobeslut -4 860 4 860 0
Nyemission 13 3377 3390
Aktierelaterade ersattningar reglerade med 0 0
egetkapitalinstrument
Arets totalresultat -3239 -3239
Utgaende balans per 31 dec 2023 132 27 956 -20 788 -3239 4061



RAPPORT OVER KASSAFLODEN

(tkr)

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, sdsom avskrivningar och kostnad

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning/6kning av fordringar
Minskning/6kning av skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella tillgangar
Forsaljningar i finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut

Betalda rintor som ingdr i kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Rénteinbetalningar
Ranteutbetalningar

2024 2023
-1488 -3244
37 45
-1451 -3199
12 12
-1439 -3187
-411 -217
564 45
-1286 -3 360
-18 -30

0 7

-18 -23

0 3390

0 3390
-1304 8
4490 4482
-1304 8
3186 4490
3186 4490
6

0



NOTER

Not 1 Varderings- och redovisningsprinciper
Grund fér rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(AKRL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive dndringsforeskrifter) samt Radet for finansiell rapportering RFR 2.

Bolaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS. Med detta avses internationella redovisningsstandarder, som
har antagits for tillampning med de begransningar som foljer av FFFS 2008:25 inklusive andringsforeskrifter
och RFR 2. Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta ar mojligt
inom ramen for svensk lag och med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Tillgdngar och
skulder tas som huvudregel upp brutto i redovisningen. Nettoredovisning sker dock i de fall det foreligger
sakrattslig kvittningsratt av tillgangar och skulder, och dessa avses avvecklas gemensamt eller samtidigt.

Rakenskapsaret 2017 var det forsta aret Bolaget redovisade enligt AKRL (lagbegrénsad IFRS). Detta ledde inte
till nagra varderingsskillnader av 6ppningsbalanserna jamfért mot tidigare ar som redovisades enligt K2.

Arsredovisningen har godkants for utfirdande av styrelsen den 28 maj 2025.
Nya och dndrade standarder och tolkningar

De nya och dndrade standarder och tolkningar som tratt i kraft fran och med rakenskapsaret 2024 har inte haft
nagon vasentlig effekt pa Bolaget.

De nya och dndrade standarder och tolkningar som har getts ut men som trader i kraft efter den 1 januari 2025
har annu inte borjat tillampas av Bolaget. Dessa standarder bedoms inte fa nagon vasentlig effekt pa Bolaget.

Intdkter

Bolaget tillampar IFRS 15 i intdktsredovisningen. Bolagets intdkter bestar i huvudsak av fasta- och
prestationsbaserade férvaltningsarvoden fran portféljforvaltningsuppdrag som regleras via uppdragsavtal mot
fondbolag. Enligt avtalet erhaller Bolaget forvaltningsprovisioner motsvarande en fast procentandel av
volymen forvaltat kapital. Dartill kommer en prestationsbaserad provision som styrs av avkastningen av
fonden. Bolaget erhaller namnda provisioner efter med fondbolag avtalade avdrag. Intdkter redovisas till det
verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas. Redovisning sker i takt med att
tjansten har utforts och nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer tillfalla Bolaget.

Valuta

Bolagets funktionella valuta tillika redovisningsvaluta dr svenska kronor (kr). Samtliga belopp &r i tusental
svenska kronor (tkr) om inget annat anges. Vid varje balansdag rdknas monetara poster i utlandsk valuta om
till balansdagens kurs. Icke-monetdra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk
valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro med mera samt
pensioner redovisas i takt med intjdnandet. Bolaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

Bolaget betalar faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten for nar premier erlaggs.



Finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar Bolaget blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgangen upphor, regleras eller nar Bolaget forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld,
eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrdakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa
annat satt upphor.

Klassificering och vdrdering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgdngen hanteras i och tillgangens
kassaflodeskaraktar.

Bolagets finansiella tillgdngar utgdrs av Utlaning till kreditinstitut, Ovriga tillgdngar och Forutbetalda
kostnader. For dessa tillgangar tillampas affairsmodellen ”"hold to collect” vilket innebér att dessa redovisas
inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde minskat med reservering for
vardeminskning. Bokfort varde bedéms vara en approximation av verkligt varde. Bolagets finansiella skulder
utgdrs av Ovriga skulder och Upplupna kostnader och vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Bokfért virde
beddms vara en approximation av verkligt varde.

Nedskrivningar

Enligt IFRS 9 ska en forlustreserv redovisas for forvantade kreditférluster pa finansiella tillgdngar som varderas
till upplupet anskaffningsvarde. Forlustreserven varderas till ett belopp som motsvarar 12 manaders
forvantade kreditférluster. For finansiella instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken
sedan det forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv baserad pa kreditforluster for tillgangens hela 16ptid.
Fordndringen i forvantade kreditforluster redovisas i resultatet. Bolaget redovisar férvantade kreditforluster
med hansyn tagen till rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande sddana. Utlaning till
kreditinstitut omfattas av denna nedskrivningsmodell och Bolaget bedémer att dessa fordringar har lag
kreditrisk pa rapporteringsdagen och har inte varit utsatt for en vasentligt 6kad kreditrisk.

Pa balansdagen fanns kundfordringar om 597 tkr. Dessa har vid datumet for upprattandet av denna
arsredovisning reglerats och Bolaget har darmed inte nagra kundfordringar som skulle kunna vara foremal for
nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivning paborjas ar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk och
materiella anlaggningstillgangars nyttjandeperioder uppskattas till 5 ar.

Fordringar

Fordringarna ar redovisade med de belopp varmed de beraknas inflyta, dvs. efter avdrag fér osakra fordringar,
och beddms individuellt.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod i enlighet med IAS 7. Det redovisade kassaflddet omfattar
endast transaktioner som medfor in- och utbetalningar.

Skatt

Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det
skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for icke skattepliktiga intdkter och icke avdragsgilla kostnader samt for
intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen. Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan
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det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som
anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrakningsmetoden. Bolagets ackumulerade underskott av skatt till foljd av negativt resultat har inte
redovisats som uppskjuten skattefordran pa grund av osdkerheten i framtida intjaning. Totalt ackumulerat
resultat uppgar vid utgangen av 2024 till -26 244 953 kr.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal fér en obetydlig risk
for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet.

Not 2 Risker och riskhantering
Allmant

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppsta pa grund av pagaende
interna processer eller framtida interna eller externa handelser. | riskbegreppet ingar dels sannolikheten for
att en handelse intraffar, dels den paverkan handelsen skulle kunna ha pa Bolaget. For att uppna Bolagets
affarsmassiga mal for tillvaxt, Ionsamhet och ekonomisk stabilitet krdvs en [6pande avvagning av Bolagets mal
mot de risker som kan uppsta i Bolagets verksamhet. Riskerna i verksamheten analyseras utifran den syn pa
verksamhetsprocesser som finns inom Bolaget.

Det 6vergripande regelverket avseende styrning och intern kontroll ar ett av styrelsens och ledningens
grundlaggande instrument fér verksamhetsstyrning och upprittande av god intern kontroll. Aven risklimiter
faststalls inom detta regelverk.

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och har fordelat ansvar och befogenheter
betraffande riskhanteringen. Férdelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. Beslutsfattarna
ar styrelse, VD samt respektive affarsomréddesansvarig.

Riskhanteringsfunktionen ar fristaende fran affarsverksamheten och rapporterar till styrelsen. Riskhanteringen
sker inom respektive affirsomrade under 6verseende och kommunikation med Riskhanteringsfunktionen och
ovriga stabsfunktioner. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att I6pande pa aggregerad niva folja upp och
rapportera till VD och styrelse. Motsvarande ansvar som ovanstaende avseende legala och etiska risker aligger
Bolagets Compliancefunktion vilken ocksa ar fristaende fran affarsverksamheten. For 6vervakning av
personalens egna affarer ansvarar VD. Kontrollen av personalens egna affarer granskas i sin tur av
Compliancefunktionen. Bolaget har outsourcat Riskhanteringsfunktionen och Compliancefunktionen till extern
konsult.

Bolaget har outsourcat internrevisionen till extern konsult fér genomférande av oberoende granskning.
Granskningsuppdragets omfattning och inriktning beslutas av styrelsen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust, eller minskad framtida intjaning, till foljd av oférdelaktiga
rorelser pa finansiella marknader; exempelvis forandringar i aktiekurser, valutakurser och rantor. Bolaget
saknar handelslager och Bolagets bankinlaning ar behaftad med minimal rénterisk.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att en kredittagare inte fullgott kan uppfylla sina ataganden gentemot Bolaget,
som i sin tur leder till kreditforluster.

Den storsta kreditrisken i Bolagets balansrdkning ar likvida medel pa konto hos bank.

Likviditetsrisk
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Likviditetsrisk definieras som risken att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt.

Likviditetsrisk hanteras genom att ledningen noga féljer Bolagets likviditetsreserv som bestar av likvida medel,
och foljer upp prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av forvantade kassafloden. Bolaget har ingen
likviditetexponering mot finansiella marknader i form av kortfristiga placeringar och finansiella lan.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenligt eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Inom operativ risk inryms dven legal risk,
inbegripet rattsliga risker och regelefterlevnadsrisker, men inte strategisk risk.

Bolaget gor bedomningen att operativ risk ar den storsta risken i verksamheten och darmed den risk som kan
komma att leda till storst forluster. Arbetet med operativ risk ar darfor centralt i Bolagets arbete med
riskhantering. De mest vasentliga operativa riskerna bedéms komma ligga inom Bolagets
portfoljférvaltningsuppdrag.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, mata och hantera operativ risk i verksamheten, [6pande
incidentrapportering och dtminstone en arlig sjalvutvardering avseende operativ risk.

Bolaget har faststallt en policy for hantering av operativa risker. Denna policy utgér grunden for hur hantering
av operativa risker ska implementeras inom Bolaget. Det finns dven ett antal andra policys, instruktioner och
rutindokument som ingar i denna struktur. Har kan namnas:

e  Policy for riskhantering

e  Policy for regelefterlevnad

e Policy for IT- for informationssakerhet
e Instruktion for avbrottsfri verksamhet
e  Policy for etiska fragor

e  Policy for internrevision

Not 3 Rédnteintakter

2024 2023
Ovriga intakter 1 6
Summa 1 6
Not 4 Provisionsintdkter och 6vriga intdkter

2024 2023
Forvaltningsarvode 4870 1034
Summa 4870 1034
Not 5 Allmanna administrationskostnader

2024 2023
Lonekostnader 2502 1657
Sociala kostnader 792 526
Ovriga personalkostnader 357 211
Lokalhyra 202 202
Konsultarvode 990 559
Datorprogram 859 472
Ovriga kostnader 597 607
Summa 6300 4233
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Not 6 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

2024 2023
Inventarier 1 3
Datorutrustning 36 37
Summa 37 40
Not 7 Ovriga rorelsekostnader

2024 2023
Ovriga roérelsekostnader 22 5
Summa 22 5
Ovriga rantekostnadert avser omvardering av fordran | utldndsk valuta
Not 8 Loner och anstillda

2024 2023
Loner och arvoden 2502 1657
Sociala avgifter 792 526
Pensionskostnader inkl I6neskatt 277 144
Utbildningskostnader 10 9
Ovriga personalkostnader 70 58
Summa 3651 2394
varav resultatbaserade personalkostnader 0 0
Loner och arvoden 2024 2023
Styrelse och VD 386 382
Ovriga anstillda 2116 1275
Summa 2502 1657
2024 Ovriga
Ersattningar till styrelse, VD samt Gvriga Grundlon/ Rorlig  ersattningar/ Pensions-
ledande befattningshavare styrelsearvode ersattning férmaner kostnad
Styrelseledaméter 0 0 0 0
VD 386 0 0 22
Ovriga anstillda 2116 0 0 256
Summa 2502 0 0 277
2023 Ovriga
Ersattningar till styrelse, VD samt 6vriga Grundlon/ Rorlig  ersattningar/ Pensions-
ledande befattningshavare styrelsearvode ersattning formaner kostnad
Styrelseledamoéter 0 0 0 0
VD 382 0 0 22
Ovriga anstillda 1275 0 0 123
Summa 1657 0 0 144
Principer

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsearvode utgar inte
till personer som ar anstallda eller aktiedgare i Bolaget.

Ersattning till VD samt 6vriga ledande befattningshavare utgoérs av grundlon samt tjanstepension. Med

grundlon avses bruttol6n (inklusive forandring av semesterloneskuld). Rorlig ersattning utgar inte.
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Pensionskostnader avser inbetalda premier till tjanstepension enligt anstallningsavtal. Bolaget tillampar ITP1

for pensioner.

Upplysningar om ersattningspolicy, ersdttningssystem och ersattningspolitik som ska offentliggéras i enlighet

med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2011:1 publiceras pa Bolagets hemsida ogam.se.

Inget avtal finns om avgangsvederlag till nuvarande VD utdver uppsagningstid om sex manader.

Medeltal anstillda med férdelning pa kvinnor och mén 2024 2023
Kvinnor 0 0
Man 5 4
Summa 5 4
Fordelning mellan mén och kvinnor i foretagets styrelse 2024 2023
Kvinnor 0 0
Man 4 4
Summa 4 4
Foérdelning mellan man och kvinnor i foretagsledningen 2024 2023
Kvinnor 0 0
Man 2 2
Summa 2 2
Not 9 Upplysning om revisionskostnader

Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB 2024 2023
Revisonsuppdrag 74 101
Summa 74 101

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbete innefattar

granskningen av arsredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning samt

arvode for revisonsradgivning som lamnats i revisionsuppdraget.
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Not 10 Loptidsinformation

2024 Pa anfordran <3 man 3-12 man >1ar 1-53ar >5ar Total
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 3186 3186
Ovriga tillgangar 3 3
Summa 3186 3 - - - 3189
Skulder
Ovriga skulder 726 726
Summa - 726 - - - 726
2023 Pa anfordran <3 man 3-12 man >13ar 1-5ar >5ar Total
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 4490 4490
Ovriga tillgdngar 2 2
Summa 4482 2 - - - 4491
Skulder
Ovriga skulder 577 577
Summa - 577 - - - 577
Not 11 Materiella tillgangar
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 483 453 453
Nyanskaffningar 18 30 0
Utrangeringar -105 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 396 483 453
Ingaende balans ackumulerade avskrivningar -424 -384 -316
Arets avskrivningar -37 -40 -68
Utrangeringar 105 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -356 -424 -384
Redovisat virde 40 58 69
Not 12 Ovriga tillgdngar

2024-12-31 2023-12-31
Skattekonto 3 2
Ovriga fordringar 0 0
Summa 3 2
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2024-12-31 2023-12-31
Forutbetald hyreskostnad 55 51
Upplupna intdkter 597 206
Ovrigt 49 33
Summa 700 290
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Not 14 Ovriga skulder

2024-12-31 2023-12-31
Leverantorsskulder 501 160
Momsskuld 43 26
Sociala avgifter 68 59
Personalskatt 62 55
Ovriga skulder 52 30
Summa 726 330
Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2024-12-31 2023-12-31
Upplupna kostnader, personalrelaterade 368 324
Ovrigt* 260 125
Summa 629 449

*Inkluderar berdknade upplupna kostnader for intern- och externrevision.
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Not 16 Klassificering av finansiella instrument

2024

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

2023

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupet anskaffningsvarde*

Verkligt varde

Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Total Total
3186 3186 3186
3 3 3
700 700 700
3889 3889 3889
659 659 659
629 629 629
1288 1288 1288

Upplupet anskaffningsvarde*

Verkligt varde

Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Total Total
4490 4490 4490
2 2 2
290 290 290
4782 4782 4782
292 292 292
449 449 449
741 741 741

* Upplupet anskaffningsvdrde dr en god approximation av verkligt virde
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Not 17 Vinstdisposition

Till arsstdammans forfogande star foljande balanserade vinstmedel:
Overkursfond:

Balanserade forlustmedel:

Arets resultat:

Styrelsen foreslar att till aktiedgarna utdelas:

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras:

Datering sasom framgar av var elektroniska underskrift

2024
27 956 163 kr
-24.027 659 kr
-1487 060 kr
0 kr

2441 444 kr

Daniel Leveau Andreas Olsson
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Thorbjorn Wallentin Michel André

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg

Auktoriserad revisor
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2023
27 956 163 kr
-20788 277 kr
-3239381 kr
0 kr

3928504 kr



