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DELARSRAPPORT FOR OQAM AB

Verkstéllande direktéren for OQAM AB (”Bolaget”) avger harmed delarsrapport for perioden 2025-01-01—
2025-06-30.

Organisationsnummer 556925-4112, med sate i Malmo, Sverige.
Verksamhetens art och inriktning

Bolaget ar ett kapitalforvaltningsforetag som huvudsakligen utvecklar och implementerar
investeringsstrategier. Mansklig erfarenhet och insikt kombineras med ett hogt teknikutnyttjande — dar
ambitionen ar att ge vara kunder och samarbetspartners tillgang till hogkvalitativa investeringsstrategier i flera
olika tillgangsklasser. Bolaget innehar tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Verksamheten ar fokuserad pa portfoljférvaltning, investeringsradgivning och
finansiella analyser med inriktning mot professionella kunder och/eller jamboérdiga motparter.

Visentliga hiandelser under rikenskapsaret

Bolaget har, genom ett fortsatt fokus pa de affarsmojligheter vi skrivit om i de senaste finansiella rapporterna,
haft en fortsatt positiv utveckling under 2025. For det foérsta halvaret 2025 6kade bolagets intdkter med 1 866
tkr och summerade till 3 811 tkr (1 945 tkr) samtidigt som kostnaderna 6kade med 1 083 tkr och summerade
till 3 983 tkr (2 900 tkr). Resultatet gick fran -955 tkr till -172 tkr.

Mercurius Credit Fund, vilken Bolaget forvaltar genom ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB, ar en kreditfond
med fokus pa nordiska foretagsobligationer. Utéver vart fokus pa en riktigt bra aktiv forvaltning har vi i denna
fond forsokt |6sa ett antal problem som finns i nuvarande utbud av fonder och mandat med liknande
inriktning. Mercurius Credit Fund har nu varit igang i drygt 2 ar och fonden har haft en mycket bra start bade
sett till den avkastning som skapats samt till det intresse vi ser for den. Nivan pa avkastningen sedan start har
Overstigit var malsattning men det vi framfor allt 4r néjda med ar att vi lyckats leverera avkastningen till en
lagre riskniva an vad vi trott skulle vara mojligt. Forvaltat kapital har fortsatt 6ka i en bra takt under 2025 och
vi ser mer och mer bevis pa att bade befintliga saval som potentiella investerare i allt stérre utstrackning ser de
fordelar vi menar finns i sattet fonden strukturerats pa saval som den forvaltningsstrategi vi jobbar utifran.

Systematic Trading, vilken Bolaget forvaltar genom ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB, ar en fond med
fokus pa kortsiktig handel som bedéms ha en god mojlighet att leverera en hog nominell saval som riskjusterad
avkastning. Avkastningen ska vara oberoende av utvecklingen fér andra tillgangar som exempelvis aktier.
Kortsiktig handel har varit ett fokusomrade inom Bolaget under ladng tid. Lanseringen av Systematic Trading
fordrojdes av anledningar som vi redovisat i tidigare finansiella rapporter och fonden hade den 30 juni 2025
endast varit igang i cirka 8 manader.

Bolaget jobbar fortsatt for att inleda samarbeten med andra finansiella féretag. Bolaget har utvecklat
investeringsstrategier som bedéms vara intressanta for andra finansiella féretag att erbjuda sina kunder, men
som de samtidigt har svart att pa egen hand ta fram/lansera pa ett kostnadseffektivt satt inom ett rimligt
tidsperspektiv. Bolaget har fort diskussioner med nagra andra finansiella féretag men inga samarbeten ar annu
inledda.

Bolaget har under 2025 arbetat vidare pa den plattform som byggts sedan bolaget startades. Vi har under det
senaste halvaret fatt nya forfragningar kring mojligheten till samarbeten fran aktorer som ser ett varde i
plattformen nar de funderar pa att lansera olika investeringsstrategier. Inga samarbeten &r inledda &n.

Vasentliga hdndelser efter periodens slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.
Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet medfor risker som mats, kontrolleras och vid behov reduceras. De risker Bolaget har att
hantera inom affdrsomraden och administration ar: marknadsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker samt



operationella risker (inklusive legala risker). P4 grund av Bolagets positionering relativt andra institut och darur
resulterande avsaknad av handelslager sa domineras riskerna av operativa risker snarare dn kredit- och/eller
marknadsrisker. Mer utférliga upplysningar om risker och riskhantering lamnas under “Risker och
riskhantering”.

Resultat och ekonomisk stéllning
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -172 tkr (-955 tkr).

Bolagets intdkter 6kade med 1 866 tkr och summerade till 3 811 tkr (1 945 tkr) for det forsta halvaret 2025. De
Okade intakterna berodde i princip uteslutande pa ett storre forvaltat kapital i Mercurius Credit Fund.
Kostnaderna 6kade med 1 083 tkr och summerade till 3 983 tkr (2 900 tkr) for det forsta halvaret 2025. Den
framsta orsaken till de hogre kostnaderna var ett storre forvaltat kapital i Mercurius Credit Fund men aven till
viss del lanseringen av Systematic Trading.

Bolaget har, vilket vi skrivit om i de senaste arsredovisningarna, genomfort forandringar av verksamheten.
Foérandringar ar alltid férknippade med en viss grad av osdkerhet. Aven om intidkterna under 2024 och 2025
Okat betydligt mer an kostnaderna och Bolaget haft en bra resultatutveckling sedan férandringarna
genomfdrdes sa har Bolaget fortfarande en bit kvar for att na ett positivt resultat. Baserat pa den budget som
Bolaget arbetar efter bedoms ett positivt resultat uppnas for heldret 2025 och Bolagets finansiella stallning
beddéms darmed vara fortsatt stabil. Bolaget dr samtidigt medvetet om att detta ar beroende av en fortsatt
positiv utveckling sett till forvaltat kapital i Mercurius Credit Fund och/eller ett férvaltningsresultat som ger
Bolaget ratt till prestationsbaserade arvoden for forvaltningen av Systematic Trading. Bolaget har méjlighet att
genomfodra ytterligare atgarder pa kostnadssidan om detta bedéms vara nédvandigt innan ovan namnda
fonder genererar intakter i tillrdckligt stor utstrackning. Bolaget har dven en stark dgarbild bestaende av
aktiedgare som kompletterar varandra och kan bidra till en positiv utveckling av Bolaget. Férseningar i den
plan som Bolaget jobbar efter kan innebdra behov av ytterligare kapital.

Betrdffande Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrdkning. Alla
belopp uttrycks i tusentals svenska kronor dar ej annat anges.

Narstaendetransaktioner

Inga transaktioner med narstaende har skett.



RESULTATRAKNING

(tkr) 2025-01-01 2024-01-01
-2025-06-30 -2024-06-30
Ranteintakter 0 0
Rantekostnader 0 0
Réntenetto 0 0
Provisionsintakter 3809 1945
Provisionskostnader 0 0
Ovriga rérelseintikter 2 0
Summa rorelseintakter 3811 1945
Rantekostnader 0 0
Allmé&nna administrationskostnader -3970 -2867
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -10 -18
Ovriga rérelsekostnader -3 -15
Summa rorelsekostnader -3983 -2900
Skatt 0 0
Periodens resultat -172 -955
Rapport 6ver totalresultat
(tkr) 2025-01-01 2024-01-01
-2025-06-30 -2024-06-30
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen -172 -955
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens totalresultat -172 -955




BALANSRAKNING

(tkr)
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA SKULDER

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

30juni 30juni
2025 2024
2404 3363
29 49

0 3

982 517
3415 3932
517 337
497 489
1014 826
132 132
132 132
27956 27956
-25515 24028
172 -955
2269 2973
2401 3105
3415 3932




FORANDRING AV EGET KAPITAL

(tkr)
Bundet kapital  Fritt kapital
Balanserat Periodens
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1 jan 2024 132 27 956 -20788 -3239 4061
Vinstdisposition enligt stimmobeslut -3239 3239
Aktierelaterade ersattningar reglerade med 0
egetkapitalinstrument
Periodens totalresultat -955 -955
Utgaende balans per 30 jun 2024 132 27 956 -24 028 -955 3105
Bundet kapital  Fritt kapital
Balanserat Periodens
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende balans per 1 jan 2025 132 27 956 -24 028 -1487 2573
Vinstdisposition enligt stimmobeslut -1487 1487 0
Aktierelaterade ersattningar reglerade med
egetkapitalinstrument
Periodens totalresultat -172 -172
Utgaende balans per 30 jun 2024 132 27 956 -25515 -172 2402

Aktiekapital per 30 jun 2025: 13 209 aktier, kvotvarde 10 kr



KASSAFLODESANALYS

(tkr)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, sdsom avskrivningar

och kostnad personaloptioner

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av skulder

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella tillgangar
Forvarv avimmateriella tillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel

Utlaning till kreditinstitut

Betalda riintor som ingadr i kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Ranteinbetalningar
Ranteutbetalningar

2025-01-01 2024-01-01
-2025-06-30 -2024-06-30

-172 -955
10 18
-162 -937
0 0
-162 -937
-280 -228
-340 46
-782 -1119
0 -8

0 0

0 -8

0 0

0 0
-782 -1127
3186 4490
-782 -1127
2404 3363
2404 3363
0 0

0 0



Varderings- och redovisningsprinciper
Grund fér rapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive dndringsféreskrifter) samt Radet for finansiell rapportering RFR 2.

Bolaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS. Med detta avses internationella redovisningsstandarder, som
har antagits for tillampning med de begransningar som foljer av FFFS 2008:24 inklusive andringsforeskrifter
och RFR 2. Detta innebar att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta ar maijligt
inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Tillgangar och
skulder tas som huvudregel upp brutto i redovisningen. Nettoredovisning sker dock i de fall det foreligger
sakrattslig kvittningsratt av tillgangar och skulder, och dessa avses avvecklas gemensamt eller samtidigt.

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvénts i delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen, bortsett fran dndrade standarder som géller fran 1 januari 2025.

Nya och @ndrade standarder och tolkningar

Nya eller forandrade standarder och tolkningar som antagits av EU med tillampning fran 1 januari 2025 har
inte haft ndgon materiell inverkan pa Bolagets finansiella rapporter.

For ytterligare beskrivning avseende redovisningsprinciper hanvisas till arsredovisningen 2024, som finns
tillganglig pa www.ogam.se.


http://www.oqam.se/

Risker och riskhantering
Allmant

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppsta pa grund av pagaende
interna processer eller framtida interna eller externa handelser. | riskbegreppet ingar dels sannolikheten for
att en handelse intraffar, dels den paverkan handelsen skulle kunna ha pa Bolaget. For att uppna Bolagets
affarsmassiga mal for tillvaxt, Ionsamhet och ekonomisk stabilitet krdvs en [6pande avvagning av Bolagets mal
mot de risker som kan uppsta i Bolagets verksamhet. Riskerna i verksamheten analyseras utifran den syn pa
verksamhetsprocesser som finns inom Bolaget.

Det 6vergripande regelverket avseende styrning och intern kontroll ar ett av styrelsens och ledningens
grundlaggande instrument foér verksamhetsstyrning och upprittande av god intern kontroll. Aven risklimiter
faststalls inom detta regelverk.

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och har fordelat ansvar och befogenheter
betraffande riskhanteringen. Férdelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. Beslutsfattarna
ar styrelse, VD samt respektive affarsomréddesansvarig.

Riskhanteringsfunktionen ar fristaende fran affarsverksamheten och rapporterar till styrelsen. Riskhanteringen
sker inom respektive affirsomrade under éverseende och kommunikation med Riskhanteringsfunktionen och
ovriga stabsfunktioner. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att I6pande pa aggregerad niva félja upp och
rapportera till VD och styrelse. Motsvarande ansvar som ovanstaende avseende legala och etiska risker aligger
Bolagets Compliancefunktion vilken ocksa ar fristaende fran affarsverksamheten. For 6vervakning av
personalens egna affarer ansvarar VD. Kontrollen av personalens egna affarer granskas i sin tur av
Compliancefunktionen. Bolaget har outsourcat Riskhanteringsfunktionen och Compliancefunktionen till extern
konsult.

Bolaget har outsourcat internrevisionen till extern konsult fér genomférande av oberoende granskning.
Granskningsuppdragets omfattning och inriktning beslutas av styrelsen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust, eller minskad framtida intjaning, till foljd av oférdelaktiga
rorelser pa finansiella marknader; exempelvis forandringar i aktiekurser, valutakurser och rantor. Bolaget
saknar handelslager och Bolagets bankinlaning ar behaftad med minimal rénterisk.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att en kredittagare inte fullgott kan uppfylla sina ataganden gentemot Bolaget,
som i sin tur leder till kreditforluster.

Den storsta kreditrisken i Bolagets balansrakning ar likvida medel pa konto hos bank.
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt.

Likviditetsrisk hanteras genom att ledningen noga féljer Bolagets likviditetsreserv som bestar av likvida medel,
och féljer upp prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av forvantade kassafloden. Bolaget har ingen
likviditetexponering mot finansiella marknader i form av kortfristiga placeringar och finansiella lan.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenligt eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Inom operativ risk inryms dven legal risk,
inbegripet rattsliga risker och regelefterlevnadsrisker, men inte strategisk risk.



Bolaget gor bedomningen att operativ risk ar den storsta risken i verksamheten och darmed den risk som kan
komma att leda till storst forluster. Arbetet med operativ risk ar darfor centralt i Bolagets arbete med
riskhantering. De mest vasentliga operativa riskerna bedéms komma ligga inom Bolagets
portfoljférvaltningsuppdrag.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, mata och hantera operativ risk i verksamheten, [6pande
incidentrapportering och dtminstone en arlig sjalvutvardering avseende operativ risk.

Bolaget har faststallt en policy for hantering av operativa risker. Denna policy utgor grunden for hur hantering
av operativa risker ska implementeras inom Bolaget. Det finns dven ett antal andra policys, instruktioner och
rutindokument som ingar i denna struktur. Har kan namnas:

e  Policy for riskhantering

e  Policy for regelefterlevnad

e  Policy for IKT och informationssakerhet
e  Policy for avbrottsfri verksamhet

e  Policy for etiska fragor

e  Policy for internrevision

Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisorer.

Bolagets verkstallande direktor forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
Bolaget kan ténkas sta infor.

Malmo den 22 augusti 2025

Andreas Olsson

Verkstallande direktor
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